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29 F EBBRA I O  2024

100%
Investimenti a 
tasso variabile(4)

11.7%
Rendimento netto dal lancio 
(Classe I, annualizzato)(2)

Rend imenti totali ( al netto d elle c ommissioni)
D al 3  ot t obr e  2022 al 29  f e bbraio 2024(2)

Focus sul reddito corrente
Costruito per generare un flusso consistente 
di reddito con una volatilità inferiore rispetto 
ai mercati pubblici del credito

Posizionato difensivamente
Prestiti privati senior, garantiti, a 
tasso variabile, a società europee 
di alta qualità

Piattaforma di qualità
Una delle piattaforme di credito 
più grandi al mondo(1), con una 
presenza consolidate in Europa

Blackstone European Private Credit Fund (ECRED)

8.6%
Rendimento da distribuzione 
mensile(Classe I-D, annualizzato)(3)

Asset Alloc ation

Equity: 0 .1%

~100%
Debito senior 
g arantito(4)

Feb b ra io D a  i ni zi o a nno 1 a nno D a l  l a nci o

C l a sse I- A 0 .4% 1.5% 12.1% 1 1 .7% 

C l a sse I- D 0 .4% 1.5% 12.1% 1 1 .7% 

C l a sse A-A 0 .3% 1.4% 11.2% 1 0 .7% 

C l a sse A-D 0 .3% 1.4% 11.2% 1 0 .7% 

Tutti i dati in questo documento si riferiscono al 29 febbraio 2024, salvo diversa indicazione. Le cifre qui riportate rappresentano risultati
preliminari, non certificati, che sono soggetti a ulteriori revisioni e adeguamenti. Si prega di fare riferimento al Prospetto per ulteriori informazioni.
Si faccia riferimento alle note a pagina 4. Vedere "Fattori di rischio chiave" e "Informazioni importanti sulla divulgazione".

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Non vi è alcuna garanzia che ECRED raggiungerà i propri obiettivi o
eviterà perdite sostanziali. Il tuo capitale è a rischio e potresti perdere il tuo investimento in maniera parziale o totale. L’utilizzo
della leva o di finanziamenti amplifica il rischio dell’investimento, di mercato ed altri determinati rischi e potrebbe avere un
impatto significativo sui rendimenti, portando a una perdita parziale o totale del capitale investito. I pagamenti delle
distribuzioni sono a discrezione del Consiglio di amministrazione e non sono garantiti. La diversificazione non è una garanzia di
rendimento o di protezione dalle perdite. Le fluttuazioni valutarie possono avere un effetto negativo sul valore, sul prezzo, sul
reddito o sui costi del prodottoche possono aumentare o diminuire a seguito delle variazionidei tassidi cambio.

€652M
Attivi totali

Val ore patri moniale 
netto (NAV) per azi one

Feb b ra io

C l a sse I- A € 29.22

C l a sse I- D € 26.54

C l a sse A- A € 28.87

C l a sse A- D € 26.52

Di stri buzioni

D i stri buzi one p er a zione Ta sso d i  d i stri buzione
a nnua l i zza to(3)

C l a sse I- D € 0 .190 0 8 . 6%

C l a sse A- D € 0 .17 10 7 . 7 %

Veicolo perpetuo che offre un accesso innovativo al Credito Privato («Private Credit») europeo per 
investitori idonei con focus sulla generazione di reddito corrente

I l  pr e s e nt e docum ent o r appre se nt a una com unicazione di m ar ke t ing . Pr ima di pr e nde r e 
una de cis ione  di inv e st iment o de f init iva, cons ult are  i l  Pr os pe tt o inf or mativo e  i l  

docum e nt o cont e ne nte  le  inf ormazioni chiav e  (K ID) de l Fondo.
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Valore totale deg l i  asset €652M

Valore netto deg l i  asset €394M

Leva m edia m ensi le del  fondo (5) 0.46 x

Data di  lancio 3  ottobre 2 02 2

Caratteristich e del Portafoglio

L’AUM di Credit & Insurance rappresenta la somma delle attività di Blackstone Credit & Insurance ("BXCI"), Asset Based Finance, Harvest Fund
Advisors ("Harvest") e Blackstone Insurance Solutions ("BIS"). I prodotti di Blackstone sono soggetti al rischio di perdita del capitale e gli investitori
potrebbero non ottenere indietro l’ammontare originariamente investito. Alcuni investimenti potrebbero essere ritenuti avere caratteristiche
speculative. Si faccia riferimento alle note a pagina 4. Si veda "Fattori di rischio chiave" per ulteriori informazioni. *Misurato come valore di mercato
degli investimenti per ciascuna categoria rispetto al valore di mercato totale di tutti gli investimenti. I totali potrebbero non risultare a causa degli
arrotondamenti. Riflette le percentuali basate sul valore di mercato al 29 febbraio 2024.

Primi 5 settori ( a valore d i merc ato) *

La dimensione è un fattore chiave nel Credito

 Track record di lungo period nel private credit europeo, con esperienza in diverse giurisdizioni
 Team di grande esperienza dedicati ai mercati locali, con accesso alle risorse e alle competenze della piattaforma globale
 Una presenza locale significa connessioni più profonde, che garantiscono una conoscenza più approfondita e un accesso 

migliore al mercato locale

$319mld
AUM(9) di Credit & 
Insurance

360 
Professionisti responsabili 
deg li investimenti nel mondo

18
anni di presenza 
in Europa

€30mld
Investiti e impegnati dal 
2010 in strategie di 
credito privato(10) 

2

Presenza europea consolidata

Blac kstone Cred it & Insu ranc e

 Uno dei più grande gestori alternativi di credito(1), con una piattaforma consolidata di origination
 Un prestatore di denaro differente, in grado di fornire soluzioni e competenze oltre alle risorse finanziarie per creare valore 

per le aziende
 Il comitato di investimento globale sfrutta l'esperienza collettiva di tutta la piattaforma Blackstone

EB ITDA m edio del le aziende(6) €15 9 M

Loan-to-Value m edio al la chiusura(7) 3 8 %

N um ero di  posiz ioni 9 1

N um ero di  settori 2 9

Il tuo capitale è a rischio e potresti perdere il tuo investimento in maniera parziale o totale. Non vi è alcuna garanzia che
gli investimenti di ECRED avranno tutte queste caratteristiche, che ECRED implementerà la sua strategia di
investimento o eviterà perdite o che le view e le opinioni qui espresse si realizzeranno. La diversificazione non è una
garanzia di rendimento o di protezione dalle perdite. Non vi è alcuna garanzia che ECRED raggiungerà i propri obiettivi o
eviterà perdite sostanziali. L’utilizzo della leva o di finanziamenti amplifica il rischio dell’investimento, di mercato ed altri
determinati rischi e potrebbe avere un impatto significativo sui rendimenti, portando a una perdita parziale o totale del 
capitale investito.

Comp osizione geografic a(8)

Europa Nord America Asia Pacifica

23%

10%

9%

8%

6%

 Software

 Pharmaceuticals

 Insurance

 Health Care Providers & Services

 Diversified Telecommunication Services

Industria farmaceutica

Assicurazioni

Strumenti e servizi sanitari

Servizi di telecomunicazione diversificati

Software

85%

11%
4%
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Sintesi delle performance

Rendi menti  total i (al netto del le commissioni)(2)

La data di lancio per le Classi I e le Classi A è il 3 ottobre 2022. 

Val ore patri moniale netto (NAV) per azione

Di stri buzioni per azi one (€)

3

Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Ott Nov Dic YTD ITD

Classe I-A

2024 1. 1% 0. 4% 1.5%

11.7%2023 1 . 1% 0. 9 % 1. 1% 0.8% 0.8% 1.4% 0.9% 1.0% 1.6% 0.4% 0.4% 1.7% 12.7%

2022 - - - - - - - - - 0.9% 1.1% 0.2% 2.2%

Classe I-D

2024 1. 1% 0. 4% 1.5%

11.7%2023 1 . 1% 0. 9 % 1. 1% 0.8% 0.8% 1.4% 0.9% 1.0% 1.6% 0.4% 0.4% 1.7% 12.7%

2022 - - - - - - - - - 0.9% 1.1% 0.2% 2.2%

Classe A-A

2024 1. 0% 0. 3 % 1.4%

10.7%2023 1 . 0% 0. 8 % 1. 0% 0. 7 % 0. 7 % 1.3% 0.9% 0.9% 1.5% 0.3% 0.3% 1.7% 11.8%

2022 - - - - - - - - - 0. 8 % 1. 0% 0. 1% 1.9%

Classe A-D

2024 1. 0% 0. 3 % 1.4%

10.7%2023 1 . 0% 0. 8 % 1. 0% 0. 7 % 0. 7 % 1.3% 0.9% 0.9% 1.5% 0.3% 0.3% 1.7% 11.8%

2022 - - - - - - - - - 0. 8 % 1. 0% 0. 1% 1.9%

Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Ott Nov Dic

Classe I-A

2024 € 2 9 . 11 € 2 9 . 2 2

2023 € 2 5 . 8 2 € 2 6 . 06 € 2 6 . 3 5 € 2 6 . 5 5 € 2 6 . 7 6 € 2 7 . 13 €  2 7 . 3 8 €  2 7 . 6 6 €  2 8 . 10 €  2 8 . 2 0 €  2 8 . 3 0 €  2 8 . 7 9

2022 - - - - - - - - - € 2 5 . 2 2 € 2 5 . 5 0 € 2 5 . 5 4

Classe I-D

2024 €26.62 € 2 6 . 5 4

2023 € 2 5 . 5 1 € 2 5 . 6 1 € 2 5 . 7 7 € 2 5 . 8 3 € 2 5 . 8 8 € 2 6 . 06 € 2 6 . 12 € 2 6 . 2 1 € 2 6 . 44 € 2 6 . 3 5 € 2 6 . 2 6 € 2 6 . 5 2

2022 - - - - - - - - - € 2 5 . 2 2 € 2 5 . 3 9 € 2 5 . 3 3

Classe A-A

2024 € 2 8 . 7 8 € 2 8 . 8 7

2023 € 2 5 . 7 5 € 2 5 . 9 7 € 2 6 . 2 4 € 2 6 . 42 € 2 6 . 6 1 € 2 6 . 9 5 € 2 7 . 19 € 2 7 . 44 € 2 7 . 8 6 € 2 7 . 9 4 € 2 8 . 02 € 2 8 . 49

2022 - - - - - - - - - € 2 5 . 2 1 € 2 5 . 46 € 2 5 . 49

Classe A-D

2024 € 2 6 . 6 0 € 2 6 . 5 2

2023 € 2 5 . 49 € 2 5 . 5 9 € 2 5 . 7 6 € 2 5 . 8 1 € 2 5 . 8 6 € 2 6 . 04 € 2 6 . 10 € 2 6 . 19 € 2 6 . 42 € 2 6 . 3 3 € 2 6 . 2 3 € 2 6 . 5 0

2022 - - - - - - - - - € 2 5 . 2 1 € 2 5 . 3 7 € 2 5 . 3 1

Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Ott Nov Dic

Classe I-D

2024 0. 19 00 0. 19 00

2023 0. 105 0 0. 12 5 0 0. 12 5 0 0. 145 0 0. 145 0 0. 18 00 0. 18 00 0. 18 00 0. 18 00 0. 19 00 0. 19 00 0. 19 00

2022 - - - - - - - - - - 0. 105 0 0. 105 0

Classe A-D

2024 0. 17 11 0. 17 10

2023 0. 08 7 0 0. 106 9 0. 106 9 0. 12 6 6 0. 12 6 6 0. 16 15 0. 16 14 0. 16 14 0. 16 13 0. 17 11 0. 17 12 0. 17 13

2022 - - - - - - - - - - 0. 08 7 1 0. 08 7 0

Tutti i dati in questo documento si riferiscono al 29 febbraio 2024, salvo diversa indicazione. Le cifre qui riportate rappresentano risultati
preliminari, non certificati, che sono soggetti a ulteriori revisioni e adeguamenti. Si prega di fare riferimento al Prospetto per ulteriori informazioni.
Vedere "Fattori di rischio chiave" e "Informazioni importanti sulla divulgazione.

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Non vi è alcuna garanzia che i fondi o gli investimenti di Blackstone raggiungeranno i loro
obiettivi o eviteranno perdite sostanziali. Le fluttuazioni valutarie possono avere un effetto negativo sul valore, sul prezzo, sul reddito o sui costi
del prodotto che possono aumentare o diminuire a seguito delle variazioni dei tassi di cambio. Il tuo capitale è a rischio e potresti perdere il tuo
investimento in maniera parziale o totale. I pagamenti delle distribuzioni sono a discrezione del Consiglio di amministrazione e non sono garantiti.
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Tutti i d a ti i n questo d ocum ento si ri f eri scono a l 29 f eb bra io 20 24, sa l vo d i versa i nd icazi one.

1. Basa to su a nal isi di p resenta zi oni e com uni ca zi oni dei ri sul ta ti a ziendal i stila te da Bla ck stone C redi t & Insura nce, al 30
settem b re 20 23 o rel a tivo a gli ul timi d ati p ub bli camente d i sp onibil i d ei concorrenti d i Bl ack stone C red it & Insurance.

2. La da ta di l a nci o è 3 ottob re 20 22. Rendim ento tota le ca l cola to al netto d ell e commi ssi oni e a rrotonda to ad un p unto
d ecim al e. I l rendi mento netto total e a nnua li zza to d al l a nci o (ITD ) di E CRED è cal cola to a pa rtire d all a da ta i n cui ha i ni zi ato ad
a ccetta re sottoscri zi oni e ad opera re (3 ottob re 20 22). I rend im enti che fa nno rif erim ento a p eri odi sup eri ori a un a nno sono
a nnuali zzati. E CRE D non ha appl i ca to le comm issi oni di gesti one e di p erf orma nce p er i p rim i 6 m esi (f i no a m arzo 20 23).
Bla ckstone ha a nti cipa to i nteram ente le sp ese d el f ond o e le sp ese orga ni zza ti ve e d ’of ferta p er i p rim i 12 mesi (f i no ad
ottobre 2023) e, a pa rti re da ottob re 20 23, f ornisce un supp orto di screzi onal e al le sp ese a ttra verso la defi ni zi one di un l imi te
m assim o al le sudd ette sp ese che sa ra nno sostenute d al f ond o (a ttua lm ente il l imi te massi m o è pa ri a 0 .5% a ll ’a nno d el NAV),
con la p arte resta nte che sarà a nti cip a te d a Bl a ckstone. Dal m omento i n cui i l lim i te m assim o verrà ri m osso, E CRED sosterrà
tutte l e sp ese d if feri te i n ugua li rate m ensi li nei 5 a nni seguenti . Si noti che Bla ckstone ha comp leta d iscrezi onal i tà
sul l ’a m montare d el l i mite m assi mo e sul l a sua d urata, qui nd i p otreb be essere ri mosso o m od i f icato i n qua l s ia si m om ento.

3. I l ta sso di d istrib uzi one vi ene p resenta to p er la cla sse a di stri b uzi one e rifl ette la di stri b uzi one d el m ese corrente
a nnuali zzata e di vi sa p er il NAV d el m ese precedente. P ossi am o fi na nzia re ta li d istrib uzi oni da f onti d iverse da l f l usso di cassa
d eriva nte d all e op era zi oni , i ncl usa la vend i ta di beni, p resti ti , resti tuzi one di capi ta le o p roventi di of ferte e, sebb ene i n
genere p revedia m o di fi na nzia re le d istrib uzi oni dal f l usso di cassa d eriva nte dal le op era zi oni, non abb iam o stabil i to lim iti al
i m p orti che p otremmo p a ga re d a ta li f onti .

4. P ercentua le d egli i nvesti menti i n deb i to all ’i nterno d el p ortaf ogl i o di EC RE D, che rapp resenta il 99.9% degl i i nvestim enti di
E C RE D . Si noti che l ’equi ty ra pp resenta l o 0 .10 % d el p ortaf ogl io.

5. P uò utili zzare una leva fi na nzia ria fi no a d ue vol te il deb i to total e risp etto al capi ta le a zi ona ri o, i l che si gni fi ca che E CRED sa rà
i n gra d o d i p rendere i n p resti to f ino a d ue euro p er ogni euro d i ca p ital e p osseduto d a l f ond o.

6. Rif lette l ’ul tim a m edi a d isp onibil e d el l ’E BITD A degl i ul ti mi 12 m ese degl i i nvestim enti di p ri va te cred i t, p ondera ti p er il va l ore
d i m erca to. E BITD A non i n E UR sono sta ti convertiti i n E UR uti li zzando i ta ssi d i ca mbi o a ppl icab ili d ove ri leva nte.

7 . Rif lette il rapp orto l oa n- to- va l ue m edi o a chi usura d ei sol i i nvesti menti d i credi to priva to e p ond era to i n b ase al va l ore di
m erca to. Ca l cola to come deb i to netto a ttra verso la ri sp ettiva tra nche d i p resti to di Bl a ck stone Cred it & Insura nce di vi so p er il
va l ore a zi endal e sti ma to d el la soci età i n p ortaf ogl io, a ll a chi usura d ell'i nvesti mento.

8. Ri f l ette l a com p osi zione d elle sedi centrali d egl i i nvestimenti p ub blici e p ri vate, p ondera ti i n b a se a l va l ore d i m ercato.

9. D a ti d i AUM al 31 di cemb re 20 23. Da ti di AUM f orniti da Bl a ck stone, sti ma ti e non certifi ca ti . L'AUM di Bla ckstone, Bl a ckstone
C redi t & Insura nce o qual sia si f ond o, a ccount o stra tegi a di i nvestim ento specifi ca p resenta ta i n questa P resenta zi one p uò
di ff eri re da qua lsi asi i nf orma zi one sul l 'AUM comp arabi le i n al tre f onti p ubbl i che o non p ubbli che (i ncl usi i d ocum enti
norma ti vi p ubb li ci ) a ca usa , tra gli al tri fa ttori , metod i d i rendi conta zi one del val ore p atri m onia le netto e d egli imp egni di
cap i tal e, di ff erenze nella classi fi ca zi one d i d etermi na ti f ond i e a ccount all 'i nterno di sp eci fi che stra tegi e di i nvesti mento ed
escl usi one di d eterm i na ti f ondi e a ccount, o di qual si asi p arte del va l ore pa trim onial e netto o d egli imp egni di ca pi tal e d egli
stessi , d ai rela tivi ca lcol i d ell 'AUM . Al cune d i queste d if ferenze sono i n a l cuni ca si ri chieste d al la norm a ti va a ppl icabi le.

10. Basa ti su un’a nali si i nterna d i Bla ckstone C red i t & Insura nce al 31 di cem bre 20 23. Rapp resenta gl i i nvesti menti nel d ebi to
p ri va to i n E uropa e AP AC a ttra verso l e strategi e di presti to di retto seni or, m ezza ni ne e di stressed d i Bl a ck stone C redi t &
Insura nce d al 2010 . Incl ud e i nvesti menti US all ocati a f ond i europei. C omprend e gl i i mpegni i n corso di rea li zza zi one p er i
qua l i non vi è ga ra nzi a che si a no ef f ettuati , né che l o si a no com e a ttua l mente p revi sto.

Note

4
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Glossario
T erm Defi n i ti on

Ge s t or e di as s e t alt e r nativi U n pr of e s s ionist a o un'azie nda f inanziaria s pe cializzat a ne lla g e st ione  di inv e st im enti (che  in 
g e ne r e  non s ono ne g oziati s u una bor s a pubblica) t r a i  quali  pr iv at e  e quity, he dg e  f und, pr iv ate  
cr e dit  e  s e t t or e im mobiliar e pr iv ato. 

Ge s t or e di inv e st iment i alt er nativi
(AI FM)

B lacks t one  Eur ope  Fund Manag e ment  S .àr .l.  (“B EFM”) in qualit à di g e s t or e di f ondi di 
inv e s t ime nt o alt e rnativi de l Fondo.

At t iv i Tut t o ciò che  ha un v alor e  com m er ciale  o di s cam bio che  è  di pr opr ie t à di un'azie nda.

As s e t s  U nder  Manag em ent (AU M) Valor e  di m e r cat o t ot ale di t ut t e  le  at t ivit à f inanziarie  che  un indiv iduo o un is t it ut o f inanziar io 
g e s t is ce pe r  cont o de g li inv e st it ori.

B lacks t one  Eur ope an Pr iv ate  C r edit 
Fund C hiam at o anche “EC R ED” o “i l  Fondo”.

Tas s o di dis t r ibuzione R if le t t e l’at t uale dis tr ibuzione m e ns ile annualizzat a in r appor t o al N AV de l m e s e  pr e ce dent e.

D iv e r s if icazione La pr at ica di inv e s t ire  in una g am m a di inv e st im enti dis t int i. U n por t afoglio dive rs ificat o può 
e s s e r e  una t e cnica di g e s tione de l r is chio e  cont ie ne un m ix di at t iv i e  inv e s time nti dis tint i, pe r  
com pe ns ar e le  pe r dit e da un'unica clas s e di at t iv i, r iducendo cos ì l ' impatt o s ul por taf og lio 
com ple s s iv o.

EB I TD A
Acr onim o pe r  “Ear ning s B e for e I nt er est , Taxe s , D e pre ciat ion e  Am or tization“. I n it aliano v iene
anche chiam at o “Mar g ine Ope r ativo Lor do” e d è  un indicat or e  am piame nte  ut il izzato pe r  
m is ur ar e  la pr of itt abil ità di un’azie nda.

Equit y Azioni ne l capit ale di una s ocie t à quot at e in bor s a.

Tas s o v ar iabile I nv e s time nti in de bit o dov e l ’ int e re sse pag at o è  g e ne r alment e le g ato ad un t as s o di r if e r iment o 
(ad e s e m pio: SOFR) in ag g iunt a ad uno s pr e ad addizionale .

Valor e  di m e r cat o U n v alor e  s t im ato de l be ne  s e  dov ess e e s se re  v e ndut o in un m e r cat o ape r to e  com pe tit ivo t r a un 
acquir e nt e  e  un v e ndit ore  con inf orm azioni dis ponibili .

Le v a f inanziar ia
La le v a f inanziar ia cons ist e in capit ale pr e s o a pr e s t ito pe r  a aum e nt are il  pot e nziale r it orno di un 
inv e s t ime nt o. L ’util izzo de lla le va f inanziaria pot r ebbe aum e ntar e le  pe r dite . I noltr e, le  
com m is sioni r e lative  al capit ale pr e so a pr e s tit o pot re bbe ro dim inuir e la pe r f or mance  de l f ondo.

Loan- To- Value  (LTV) Mis ur a il  r appor t o t r a il  v alor e de l pr e s tit o e  i l  v alor e di m e r cat o de g li at t ivi a g ar anzia de l pr e st ito. 
Se  i l  pr e s t it o v ale  la m e t à de l v alore de g li at t ivi, i l  loan- t o-v alue  è  50% .

Tr anche  di un pr e s t it o Se g m e nti di un ins ie m e di pr e st iti che s ono div isi in bas e  al r is chio, alla dur at a r e s idua o ad alt r e
car at t e r ist iche in m odo da e s s e re dis tr ibuibil i a inv e s t it ori dif fe re nt i.

Valor e  pat r im oniale ne t to (N AV)
R appr e s e nta il  v alor e de gli at t ivi de l Fondo, de dot te le  pas sivit à e  le  s pe s e at t r ibuibili ad alcune
clas s i di azioni, quali le  com m is s ioni di s e r vizio, in t ut t i I  cas i de s cr it ti ne l Pr os pet to inf orm ativo e  
de t e r m inati conf or me ment e alla polit ica di v alut azione .

R im bor s o Av v ie ne  quando un inv e st it ore  chie de al Fondo di r iacquis t ar e le  pr opr ie azioni in cont ant i.

Pe r iodo di r if e r ime nto L'e s e r cizio chius o al 31  dice m br e, s og ge tt o a calcolo pr o r at a pe r  anni par ziali .

Se nior  g ar ant it i
I  pr e s t it i  Se nior  g ar antit i s ono pr e st iti  conce ss i a m ut uat ar i che  s ono g ar ant iti  da un collat e r ale , e  
che  r is ie dono in alt o (in una pos izione  s e nior ) ne lla s t rut tura de l capit ale . Que st o s ignifica che  
hanno la pr ior it à s ul r e clam o de l collat er ale  s e  i l  pr e s tito non v ie ne  r imbors ato.

R e ndim e nto ne t to t ot ale Le  dis t r ibuzioni ag g r eg ate  più la v ar iazione de l N AV di EC R ED  in un Pe r iodo di r if e r iment o, al 
ne t t o di t ut t e  le  com m issioni e  s pe se  applicabili .

Ye ar  To D at e  (YTD ) U n pe r iodo di pe r f or mance  che v a dall ’ inizio de ll ’anno in cor s o al pe r iodo cor r ent e s pe cif icat o.
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Sommario dei termini chiave

Te r m ini chiav e ECR ED

Stru ttura  Fondi Parte II OIC (SICAV e FCP) perpetui non negoziati, a gestione attiva

V aluta  EUR

I n vestimento iniziale
min imo

 25.000€
 L'investimento minimo dipende dalla natura dell'investitore e varia a seconda della giurisdizione. Si prega di contattare 

il proprio consulente per conoscere l'investimento minimo applicable 

So ttoscrizioni  Acquisti mensili al NAV al primo giorno di calendario di ogni mese, con fondi completamente versati

V a lutazioni  Mensili

Distribuzioni  Mensili previste a discrezione del Consiglio di amministrazione (i pagamenti delle distribuzioni non sono garantiti)

Rimb orsi  Si prevede che i rimborsi siano offerti mensilmente, al NAV per azione calcolato l'ultimo giorno di calendario del mese 
(ciascuno una "Data di rimborso"). Le richieste di rimborso devono essere presentate entro le ore 17.00 (CET) del 
primo giorno lavorativo del mese

 I rimborsi totali sono limitati al 2% del NAV complessivo mensile (misurato utilizzando il NAV aggregato del Fondo alla 
fine del mese immediatamente precedente) e al 5% del NAV aggregato per trimestre di calendario (misurato 
utilizzando il NAV medio aggregato alla fine del trimestre immediatamente precedente). I limiti del 2% e del 5% sono 
calcolati da ECRED e dai suoi fondi/entità parallele

 Le azioni detenute per un periodo inferiore a un anno saranno soggette a una detrazione del 2% dal valore del NAV 
delle azioni oggetto di rimborso.

 I regolamenti dei rimborsi di azioni sono generalmente previsti entro 60 giorni di calendario dalla Data di rimborso.

 Il piano di rimborso delle azioni è soggetto ad altre limitazioni (compresi i limiti massimi di cui sopra) e ECRED può 
derogare, modificare, sospendere o porre fine al piano.

Leva finanziaria  Fino a 2x il debito/capitale proprio; target di 1-1,25x
 Il ricorso alla leva finanziaria o ai prestiti amplifica i rischi di investimento, di mercato e alcuni altri rischi e può avere un 

impatto significativo sui rendimenti, con conseguente perdita parziale o totale del capitale investito. Si veda “Leva 
finanziaria; prestiti nell’ambito di un meccanismo di sottoscrizione” nella sezione Principali fattori di rischio.

Limiti di investimento  Non oltre il 20% del NAV in un singolo emittente o impresa (la diversificazione non garantisce alcun profitto o 
protezione da perdite)

6

Nota: le informazioni di cui sopra sono presentate solo come sintesi di alcuni termini principali e saranno qualificate nella loro interezza dai
termini del Prospetto, che fornisce ulteriori dettagli per tutti i concetti sopra descritti. In caso di discrepanza tra i termini presentati sopra e quelli
indicati nel Prospetto, prevarranno i termini del Prospetto. I termini in maiuscolo utilizzati ma non definiti avranno il significato indicato nel
Prospetto. Un investimento in ECRED implica la sottoscrizione di unità o azioni di uno strumento di investimento collettivo e non di un 
determinato asset.
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Commissioni e Classi di Azioni

7

Gli oneri sui fondi saranno addebitati in molteplici valute, il che significa che i pagamenti potrebbero aumentare o diminuire a
causa delle fluttuazioni delle valute. I costi correnti sono le commissioni a carico degli investitori per coprire i costi di gestione
del Fondo. Saranno sostenuti anche costi aggiuntivi, fra cui le spese di transazione. Tali costi sono pagati dal Fondo e ciò
inciderà sul suo rendimento complessivo del Fondo. Un investimento in ECRED comporta la sottoscrizione di quote o azioni
nel fondo e non in un determinato investimento sottostante. Il capitale investito è a rischio e l'investitore potrebbe perdere,
totalmente o in parte, l’investimento effettuato.

Le informazioni di cui sopra sono presentate solo come sintesi di alcuni termini principali e saranno qualificate nella loro interezza dai termini del Prospetto
informativo, che fornisce ulteriori dettagli per tutti i concetti descritti in precedenza. In caso di discrepanza tra i termini sopra esposti e quelli descritti nel
Prospetto informativo, prevarrà il Prospetto informativo. I termini in maiuscolo utilizzati ma non definiti hanno il significato riportato nel Prospetto
informativo. Le spese organizzative e di offerta saranno anticipate da Blackstone nel corso del primo anno. Dopo il primo anniversario di ECRED, il Fondo
rimborserà le Spese organizzative e di offerta sostenute, proporzionalmente, nei cinque anni successivi. ECRED sostiene tutte le spese relative alle proprie
operazioni. Per ulteriori dettagli, si invita a consultare il Prospetto informativo.
(1) Si faccia riferimento alla sezione "Quali sono i costi?" del Documento contenente le informazioni chiave (KID) per un ulteriore chiarimento relative  

all’impatto dei costi e  delle  spese che  gli investitori pagheranno e  come questo potrebbe  impattare i rendimenti degli  investimenti che gli  investitori 
potrebbero ottenere.

Il soggetto che vende o offre consulenza all’investitore su questo prodotto può addebit argli altri costi. In tal caso, il soggetto informerà l’investitore di tali
costi e gli mostrerà l'impatto che tutti i costi avranno sull’investimento con il passare del tempo.

Classi di azioni  Classe I e Classe A con (i) distribuzione di liquidità o (ii) possibilità di 
accumulo/reinvestimento

 Denominate in euro

Co sti una tantum Classe I Classe A 

Co mmissioni di sottoscrizione  Alcuni intermediari finanziari possono addebitare una Commissione di sottoscrizione

Co sti correnti Classe I Classe A 

Co mmissioni di distribuzione e di servizio  N/A  0,85% all'anno, pagabili mensilmente a 
intermediari finanziari o compagnie di 
assicurazione (come il soggetto che 
vende o offre consulenza all'investitore 
su questo prodotto)

Co mmissioni di gestione  1,25% del NAV all’anno, pagabile mensilmente

Co mmissione dell’AIFM  Attualmente 0,05% del NAV all’anno, pagabile mensilmente (limitato allo 0,10%)

Co sti accessori(1) Classe I Classe A 

Co mmissioni di performance  12,5% del reddito netto dell’investimento, soggetto a un hurdle rate del 5% con un 
catch-up. Pagate ogni trimestre.

 12,5% dei guadagni realizzati al netto delle perdite realizzate/non realizzate
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I n d icatore d i risc hio

I termin i in maiu sco lo u tilizzati ma n o n d ef in iti n el
p resen te d oc u men to h ann o il sign if icato ad essi attribu ito
n ell’u ltima versio n e u ff ic ia le c on visto d i ap p ro vazion e d el
p r o spetto d i ECRED Feed er SI CAV .

A i sen si d el Rego lamen to su i p ro d o tti d’in vestimen to al
d ettaglio e assic urativi p reassemb lati ( PRI I P) , q u esto
p ro do tto è c lassif ic ato 3 su 7, o ssia h a u n a c lasse d i risch io
med io -bassa . Qu esta c lassif ic azio n e valu ta le po ten zia li
p erd ite d elle p erformanc e fu tu re co me d i livello med io -
b asso e le c o nd izio n i d i merc ato avverse p o treb b ero
i n f lu ire sul la c apac ità d el F on d o d i p agare l' in vestitore.

No n esiste u n p eriod o d i d eten zion e sp ec if ico
racc o man dato p er il p ro do tto . I l r isc h io effettivo p uò
variare in mo d o sign if ic ativo e il r imb o rso p o treb b e essere
in ferio re. L'in vestito re p o treb b e n on essere in grad o d i
ven d ere fac ilmen te le A zion i d i ECRED F eed er SI CAV o
p o treb b e essere c ostretto a vend erle a u n p rezzo ch e
in f lu isc e in mo d o sign if ic ativo su ll'en tità d el ren d imen to .
L'in d icato re sin tetico d i risc h io è u n a gu ida d el livello d i
risc h io d i q u esto p rod o tto risp etto ad altri p ro do tti. Esso
in d ica la p ro bab ilità ch e il p ro do tto p erda valo re a c ausa
d elle o sc illazio n i d ei merc ati o p erc h é il Fo nd o p o treb b e
n on essere in grad o d i p agare l' in vestitore. L'ac qu isto d i
azio n i d i ECRED F eed er SI CAV c o mpo rta un elevato livello
d i risc h io ed è adatto a investito ri esp erti, p er i q u ali un
in vestimen to in ECRED F eed er SI CAV n on rapp resen ta un
p ro gramma d i investimen to c o mp leto , e ch e
c o mprend on o ap p ien o la strategia , le c aratteristic h e e i
risc h i d i ECRED F eed er SI CAV , co mp reso l'u so d i p restiti
p er l'u tilizzo d ella leva f in an ziaria p er gli In vestimen ti, e
so no in grado d i sosten ere il r isch io d i un in vestimen to in
ECRED F eed er SI CAV . No n esisto no garan zie o
assicu razion i in merito a l raggiu n gimen to d egli o b iettivi d i
in vestimen to o alla p erfo rman c e.

Q u esto p ro do tto n on o ffre a lcu n a garan zia d i p ro tezion e
d all'an d amen to fu tu ro d ei merc ati, p ertan to po treste
p erd ere u na p arte o la to ta lità d el vo stro in vestimen to .
Q u alo ra ECRED F eed er SI CAV no n sia in grad o d i p agare
q u an to d o vu to , po treste p erd ere u n a p arte o la to ta lità d el
vo stro in vestimen to .Si attira l'atten zio n e d ei po ten zia li
in vestito ri su i risc h i a cu i si esp on gon o in vestend o n el
F on do . I p o ten zia li in vestito ri d evon o p restare partico lare
atten zio n e ai risc h i d esc ritti n ella sezion e d ed ic ata d el
Pro sp etto in fo rmativo d el F on do /Memo rand u m d i o fferta
e il Do c u men to c on ten en te le info rmazio n i c h iave ( KI D)
d el F on do . Nel p ren d ere u n a d ec ision e d 'in vestimen to , gli
in vestito ri d evo no fare aff id amen to su lla p ro p ria an alisi
d elle c aratteristic h e d i ECRED F eed er SI CAV e su i termin i

d ell'o fferta , c o mp resi i meriti e i risc h i asso c iati. I
p o ten zia li in vestito ri n on d evon o c on sid erare il co n ten u to
d el p resen te Pro sp etto co me un a fo rma d i c on su len za
legale, f isc a le, d i in vestimen to o c o n tab ile.

Di segu ito si rip o rta u n a d esc rizio n e sin tetic a d ei p rinc ip a li
r isc h i d i in vestimen to in ECRED F eed er SI CAV . L'o rd in e d ei
segu en ti fattori d i risch io n on ind ic a la rilevan za d i un
p artico lare fatto re d i risch io . I nfo rmazion i c o mp lete su i
risc h i d 'in vestimen to in ECRED F eed er SI CA V so no
c o n ten u te n el Pro sp etto in fo rmativo.

A i f in i d i q uan to segu e, i riferimen ti a “ECRED” so no
riferimen ti a ECRED F eed er SI CA V e ai su o i co mparti, a
ECRED Master F CP, a ECRED A ggregato r e a lle En tità
p ara llele (se d el c aso ) ( in base alle risp ettive d ef in izio n i
c o n ten u te n el Pro sp etto in fo rmativo) .

Risc h io d i p erd ita d el c ap ita le e assen za d i garan zia d i
ren d imen to d ell' in vestimen to . ECRED no n o ffre a lc un a
garan zia d i p ro tezion e d el c ap ita le. I l p resen te
in vestimen to c o mpo rta u n risc h io sign if icativo d i p erd ita
d i c ap ita le e d o vreb b e essere effettu ato so lo se
l' in vestito re pu ò p ermettersi la p erd ita d ell' in tero
in vestimen to . No n esiston o garan zie o assic urazio n i in
merito a l raggiu n gimen to d egli o b iettivi o d elle
p erfo rmanc e d i in vestimen to . I f lu ssi d i c assa a b reve
termin e a d isp osizio n e d egli in vestito ri d a ECRED F eed er
SI CA V p o treb b ero essere limitati o in esisten ti e no n vi è
a lc un a garan zia c h e ECRED F eed er SI CAV pagh erà le
d istrib u zion i agli I n vestitori. Q u esto prod o tto n on in c lud e
alc un a p ro tezio n e d alle fu tu re p erformanc e d el mercato ,
p ertan to l' in vestito re po trebb e p erd ere la to ta lità o un a
p arte d el prop rio in vestimen to . Qu alo ra ECRED no n fo sse
in grado d i p agare q uan to d ovu to , l' in vestito re p o treb b e
p erd ere un a parte o la to ta lità d ell' investimen to . La
p erfo rmanc e d i u n fon do p u ò essere vo latile.
L'in vestimen to do vrà essere p reso in co n sid erazion e so lo
d a in vestitori esp erti, c h e po ssano p ermettersi d i p erd ere
la to ta lità o u n a qu o ta co n sid erevo le d el lo ro
in vestimen to . Le c o mmission i e le sp ese d i un fon do
p o sso no egu agliare o sup erare i p ro f itti. Nel c o n sid erare le
in fo rmazio n i su lla p erfo rman c e d egli in vestimen ti
c on tenu te n el p resen te do cu men to e n ei sup po rti
c o rrelati ( " Materia li" ) , i d estin atari d evon o ten ere p resen te
c h e le p erfo rman c e p assate n on son o n ec essariamen te
in d icative d ei risu ltati fu tu ri. Gli in vestitori n on
d o vreb b ero trarre a lc un a c on c lusio n e d alle p erfo rmanc e
d i a ltri in vestimen to d i Blac k sto n e Cred it & I n su ran c e o
Blac k sto n e e n on do vrebb ero asp ettarsi d i raggiun gere
r i su ltati sim ili.

P r incipali fat t or i di r is chio

8

Rischio più basso Rischio più elevato
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A ssen za d i liqu id ità No n esiste un merc ato d i trad in g
p u bb lic o p er le A zio n i e lo Sp o nso r n on p reved e c h e un
ta le merc ato si svilu p p i in fu turo . Pertan to , il r imb o rso
d elle A zio n i da parte d i ECRED F eed er SI CAV sarà
p rob ab ilmen te l'un ico mo do in cu i l' in vestitore p o trà
lib erarsi d elle p ro p rie azion i. ECRED F eed er SI CAV p reved e
d i rimb o rsare le A zio n i a u n prezzo p ari a l va lo re
p atrimon ia le n etto app lic ab ile a lla Data d i rimb o rso e n on
b asato su l p rezzo al q u ale l' investito re h a in izia lmen te
ac qu istato le A zio n i. Sa lvo limitate ecc ezio n i, le A zio n i
rimb o rsate en tro u n an no dalla d ata d i emission e saran no
rimb o rsate a l 98% d el va lo re p atrimo n ia le n etto
ap p lic ab ile a lla Data d i rimb o rso . Di c on segu en za, a l
mo men to d ella vend ita d elle p rop rie A zio n i a ECRED
F eed er SI CA V , n ell'amb ito d el p ro gramma d i rimb o rso d i
q u est'u ltima, l' in vestito re p o trà ved ersi co rrisp on d ere un
p rezzo in ferio re a q u ello effettivamen te p agato .

I l va lore patrimo n ia le n etto ( NA V) aggregato d ei rimbo rsi
to ta li ( su base aggregata , sen za d up lic azion e, d ell’ in sieme
d i ECRED, esc lu sa qu alsiasi Dedu zio n e d i rimb o rso
an tic ip ato app lic ab ile a lle A zion i rimbo rsate) è
gen era lmen te limitato a l 2% d el NA V aggregato p er mese
d i c a lend ario d i tu tte le En tità p ara llele e d ell’A ggregato re
d i ECRED ( ECRED A ggregator) ( misu rato u tilizzan do il NA V
aggregato d ella f in e d el mese immed iatamen te
p rec ed en te) e a l 5% d i ta le NA V aggregato p er trimestre d i
c a lend ario ( misu rato u tilizzan d o la med ia d i ta le NAV
aggregato alla f in e d el p eriod o d i tre mesi
immed iatamen te p rec ed en te) , sa lvo c asi ec c ezion ali
d esc ritti d i segu ito .

I n c asi ecc ezio nali, e n on in mo do sistematico , ECRED
F eed er SI CAV p uò d ero gare a l p ro gramma d i rimb o rso ,
mo d if icarlo o so sp end erlo , in tu tto o in p arte, se, a
ragio n evo le giu d izio d el Gesto re d egli in vestimen ti, ta le
azio n e è n el miglio re in teresse d i ECRED e n el miglio re
in teresse d egli in vestitori d i ECRED, c o me ad esemp io
q u an do il rimb o rso d elle A zion i imp o rreb b e un on ere
in d eb ito a lla liqu id ità d i ECRED, avreb b e un imp atto
n egativo su lle o p erazio n i d i ECRED, risch iereb b e d i avere
u n impatto n egativo su ECRED p o ten zia lmen te su p erio re
a l van taggio d ei rimb o rsi d i A zio n i o co me co n segu en za d i
mo d if ich e legali o n o rmative. Le mod if ich e so stan zia li,
c o mprese le mo d if ich e alle limitazio n i d ei rimb o rsi d el 2%
men sile o d el 5% trimestra le e le so sp ensio n i d el
p ro gramma d i rimb o rso sarann o temp estivamen te
c o mun icate agli A zio n isti su l sito web d i ECRED. Se il
p ro gramma d i rimbo rso vien e so sp eso , il Gesto re d egli
in vestimen ti sarà tenu to a valu tare o gn i mese se il
p ro segu imen to d ella so sp en sion e d el p ro gramma d i
rimb o rso è n el miglio r in teresse d i ECRED e n el miglio r
in teresse d egli in vestito ri d i ECRED.

La maggio r parte d egli attivi d i ECRED è c ostitu ita d a
I n vestimen ti c h e in gen ere n on p o sso no essere
p ron tamen te liq u id ati sen za in c id ere su lla c apac ità d i
ECRED d i rea lizzarn e il p ieno valore a l mo men to d ella
c ession e. Pertan to , ECRED p o treb b e n on d isp o rre semp re
d i liq u id ità su ff ic ien te a sod d isfare immed iatamen te le
Ric h ieste d i rimb o rso . Di c o n segu en za, la c apac ità d i
o tten ere il r imb o rso d elle p ro prie A zio n i da p arte d i ECRED
p o treb b e essere limitata e, a vo lte, l' in vestito re p o treb b e
n o n essere in grad o d i liq u id are il p ro p rio in vestimen to .

Co n f litti d i in teresse ECRED F eed er SI CAV p o treb b e
essere so ggetto a d etermin ati co nf litti d i in teresse
d erivan ti d a l rapp orto d i ECRED co n Blac k sto n e, co mp reso
lo Sp o n so r e le su e aff iliate. A lc u n i memb ri d el Co n siglio d i
ammin istrazio n e so no an ch e d irigen ti d i Black ston e e/o
u n a o p iù d elle su e aff iliate. No n vi è a lcu na garan zia c h e le
p o litich e e p ro c ed u re ad o ttate d a ECRED F eed er SI CAV , i
termin i d el su o Statu to , i termin i e le c o nd izio n i d el
Co n tratto d i gestion e d egli in vestimen ti, le p o litich e e le
p roc edu re ado ttate d al Co n siglio d i ammin istrazion e, d a llo
Sp o nso r, da ll’AI F M, da Black ston e e le lo ro aff iliate
c on sen tirann o a ECRED F eed er SI CAV d i ind ividu are,
ten ere ad egu atamen te c on to o atten u are ta li c o nf litti d i
in teresse, n é c h e lo Spo n so r in d ivid u erà o riso lverà tu tti i
c on f litti d i in teresse in mo d o favo revo le a ECRED F eed er
SI CA V .
A ltri c lien ti d i Black ston e Cred it & In su ranc e e Blac k sto n e;
a llo c azion e d elle o p po rtu n ità d i in vestimen to Alcu n i
c on f litti d i in teresse d erivano in trin sec amen te dal fatto
c h e lo Spo n so r, Blac k sto n e Cred it & I n su ran c e e
Blac k sto n e offro no servizi d i gestio n e d egli in vestimen ti,
c on su len ze e su b-co n su len ze a ECRED F eed er SI CAV e ad
A ltri c lien ti. Blac k sto n e Cred it & I nsu ranc e e/o Black ston e
p o sso no offrire c on su len ze e racc o man dare tito li p er A ltri
c lien ti, c h e po sso no d ifferire d alle co n su len ze o fferte a , o
d ai tito li rac co mand ati o acq u istati p er c on to d i ECRED
F eed er SI CA V , anc h e se i lo ro o b iettivi d i in vestimen to
p o sso no essere u gu ali o simili a qu elli d i ECRED F eed er
SI CA V . Blac k sto n e Cred it & In su ranc e c erc h erà d i gestire i
p o ten zia li c o nf litti d i in teresse in mo do giu sto ed equ o , ma
le strategie d i po rtafo glio imp iegate d a Blac k sto n e Cred it
& I n suranc e e Blac k ston e p er la gestio n e d ei risp ettivi A ltri
c lien ti p o treb b ero en trare in c on f litto d i tan to in tan to c on
le tran sazio n i e le strategie imp iegate d allo Sp o n so r n ella
gestio n e d i ECRED F eed er SI CAV e in f lu en zare i p rezzi e la
d ispo n ib ilità d ei tito li e d egli stru men ti in cu i ECRED
F eed er SI CA V in veste.

P r incipali fat t or i di r is chio (cont inuazione )
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Risc h io valu tario Una p arte d egli attivi d i ECRED F eed er
SI CA V pu ò essere d en o min ata in un a valu ta d iversa d alla
va lu ta fun zio nale d i ECRED F eed er SI CAV o dalla va lu ta
fu n zion ale d i u n in vestito re. Di co n segu en za, il
ren d imen to realizzato su q ualsiasi in vestimen to da ta le
in vestito re p o treb b e sub ire gli effetti n egativi d elle
o sc illazion i d ei tassi d i c amb io n el p erio do d i d eten zion e d i
ta le in vestimen to e d ella d u rata d i ECRED F eed er SI CAV in
gen era le, d ei c o sti d i co n version e e d elle n o rmative d i
c on tro llo d ei c amb i in ta le giu risd izio n e,
in d ip en d en temen te d alla p erfo rman c e d ell’ in vestimen to
stesso . Gli azion isti tito lari d i azio n i in va lu ta fu n zion ale
d iversa d all'Eu ro ric on o sc on o d i essere esp o sti a lle
f lu ttuazio n i d el tasso d i c amb io d ell'Eu ro e/o ai co sti d i
c op ertu ra , c h e p o trann o inc id ere su ll' impo rto d a
d istrib u ire. Ta le risc h io no n è p reso in co nsid erazion e
n ell' in d ic atore ripo rtato q u i so pra . Gli o n eri su i fon d i
saran no add eb itati in mo ltep lic i va lu te, il c h e sign if ic a c h e i
p agamen ti p o treb b ero au men tare o d iminu ire a c ausa
d elle f lu ttu azio n i d ei c amb i.

Merc ato altamen te co mp etitivo p er le o pp o rtu n ità d i
in vestimen to L'attività d i ind ivid uazio n e, co mp letamen to
e realizzazio n e d i in vestimen ti in teressan ti è a ltamen te
c o mp etitiva e c o mp o rta un elevato grad o d i in c ertezza.
No n vi è a lcu na garan zia ch e ECRED F eed er SI CAV sarà in
grado d i in d ivid uare, effettu are e liq u id are in vestimen ti
c h e so dd isf ino i lo ro ob iettivi o rea lizzin o il lo ro valo re o
c h e ECRED F eed er SI CA V sarà in grad o d i in vestire
c o mp letamen te il p ro p rio cap ita le d ispo n ib ile. No n vi è
a lc un a garan zia c h e le op po rtu n ità d i in vestimen to
saran no assegn ate a ECRED F eed er SI CAV e/o ch e le
attività d i a ltri fo nd i d i Black ston e co n o b iettivi d i
in vestimen to simili o c o inc id en ti n on in f lu iran no
n egativamen te su gli in teressi d i ECRED F eed er SI CA V .

Q u estion i legate a lla va lu tazio n e Le metod o lo gie d i
va lu tazion e u tilizzate p er va lu tare gli in vestimen ti in c u i
ECRED F eed er SI CAV in veste c o mp o rterann o giud izi
so ggettivi e stime e p o treb b ero n on essere acc u rate. Le
meto d o lo gie d i va lu tazion e son o b asate su ipo tesi e
o p in io n i riguardan ti even ti fu tu ri, ch e po treb b ero o meno
rivelarsi c o rrette. Le meto d o lo gie d i va lu tazion ie p o sso no
c on sen tire il r ic o rso a u n p eriod o d i va lu tazion e
p rec ed en te d i partico lari In vestimen ti. La rea lizzazio n e
f in a le d el va lo re d i u n attivo d ip end e in larga misu ra d a
c on d izio n i eco no mic h e, d i merc ato e d i a ltra n atu ra ch e
esu lano d al co n tro llo d i Black ston e Cred it & In su ranc e. Di
c on segu en za, no n vi è a lc un a garan zia ch e il va lo re eq uo
d etermin ato dall’A IF M ( co n l’au silio d i Blac k sto n e Cred it &
I n su ran c e) in u n d etermin ato mo men to rap p resen ti il
va lo re c h e sarà rea lizzato d a ECRED F eed er SI CAV al
mo men to d ella c essio n e f ina le d ell’ I nvestimen to o ch e
sareb b e, in rea ltà , rea lizzato in c aso d i c ession e immed iata
d ell’ I n vestimen to .

Util izzo d ella leva f in an ziaria I l F on do in tend e
so tto sc rivere p restiti in d en aro . Se i ren d imen ti
d ell' in vestimen to sup eran o il c o sto d el p restito , i
ren d imen ti d egli in vestitori c resc eran no . Tu ttavia , se i
ren d imen ti no n su p erano i c o sti d el p restito , la
p erfo rmanc e d el Fo nd o sarà p en alizzata . Ciò inc lu d e la
p o ssib ilità c h e il Fo nd o su b isc a p erd ite sup eriori a qu an to
n on avreb b e altrimen ti su b ito . La leva f in an ziaria amp lif ic a
le even tuali p erd ite. L’u so d ella leva f inan ziaria co mp orta
u n elevato risch io f in an ziario e u n au men to
d ell’espo sizio n e d i ECRED a fatto ri ec on o mic i n egativi
c o me l’au men to d ei tassi d i in teresse, le c risi ec on o mich e
o il p eggio ramen to d elle c o n d izio n i d egli I n vestimen ti.

Ta le leva f in an ziaria pu ò in o ltre so tto po rre ECRED e i su o i
I n vestimen ti a c lau so le restrittive d i n atura f in an ziaria e
o p erativa , c h e po treb b ero limitare la f lessib ilità n el reagire
a i mu tamen ti d elle c o nd izio n i ec on o mich e e c o mmerc ia li.
Le en tità c o n leva f in an ziaria , ad esemp io , p o treb b ero
essere so ggette a limitazio n i su i p agamen ti d egli in teressi
e a ltre d istrib u zio n i.
Dip en d en za d al p erso nale d i gestio n e c h iave I l suc c esso
d el F on do d ip en d erà , in larga misu ra , d a ll'ab ilità e d alla
c o mp eten za d i a lc un i p ro fessio n isti op eran ti in
Blac k sto n e. I n c aso d i d ec esso , d i in va lid ità o d i p arten za
d i p ro fessio n isti c h iave o p eran ti in Black ston e, l'attività e
l'an damen to d el Fo nd o p o treb b ero p ertan to essere
in f lu en zati n egativamen te. A lc un i pro fession isti d i
Blac k sto n e po sson o avere altre respo n sab ilità , c o mp rese
q u elle d i sen io r managemen t, a ll' in tern o d i Blac k sto n e e,
p ertan to , si p reved e c h e p o ssano in so rgere co nf litti n ella
d istrib u zion e d el temp o d i ta le p erson ale ( anc h e in
c on segu en za d el fatto c h e ta le p erson ale trae b en ef ic i
f in an ziari d a q u este a ltre attività , c o mp resi o no rari e
c o mp en si b asati su i risu ltati) .

Risc h io legato a rec en ti even ti d i merc ato . Even ti d i
p o rtata loc a le, regio nale o vvero glo bale – q u ali gu erre ( ad
esemp io , la gu erra tra Ru ssia e Uc ra in a) , atti d i terro rismo ,
q u estio n i d i sa lu te pu bb lic a , co me p and emie o ep id emie
( ad esemp io , CO VI D-19) , rec essio n i, o a ltri even ti e fatto ri
mac ro ec on o mic i e geo p o litic i - p o treb b ero c o mp o rtare
u n a forte crisi eco no mic a o rec essio n e n egli USA e in a ltre
aree e avere u n imp atto sign if icativo su l F on do e su i su o i
in vestimen ti. La ripresa d a ta le c risi è in c erta e p o treb b e
d u rare p er un p eriod o d i temp o p ro lun gato o c o mp o rtare
u n a sign if ic ativa vo latilità e c iò p o treb b e imp lic are u n
au men to d i mo lti d ei risc h i asso c iati a ll’ in vestimen to n el
F o n d o , illu strati a ll’ in tern o d i q u esto d o c u men to.

P r incipali fat t or i di r is chio (cont inuazione )

10



B l a c k s t o n e  |B l a c k s t o n e E ur op ea n P r iva t e C r ed it  F und  ( EC R E D)

Breve p assato op erativo ; relazion e co n risu ltati d i
in vestimen to p rec ed en ti ECRED F eed er SI CAV no n è
an co ra o p erativa e q u in d i no n d isp on e d i un passato
o p erativo su c u i i p o ten zia li in vestito ri po sson o b asarsi p er
va lu tarn e le p erformanc e. Seb b en e Black ston e Cred it &
I n su ran c e ab b ia in vestito tramite a lcu n i d ei p rop ri fon d i e
gestito sep aratamen te co n ti ch e sareb b ero stati
n ell’amb ito d ell’o b iettivo d i in vestimen to d i ECRED F eed er
SI CA V , qu est’u ltima in vestirà in c on d izion i geo graf ic h e, d i
merc ato , n ormative ed eco no mich e d iverse d a q u elle
esisten ti a l mo men to d egli in vestimen ti p rec ed en ti. Le
d imen sion i e la tip o lo gia d egli In vestimen ti d i ECRED
F eed er SI CAV p o trann o d ifferire d a qu elle d i prec ed en ti
in vestimen ti d i Blac k sto n e ( co mp resi prec ed en ti
in vestimen ti d i Blac k sto n e Cred it & In su ran c e) . I risu ltati
d ei p rec ed en ti in vestimen ti d i Blac k sto n e Cred it &
I n su ran c e, q uand o forn iti, n ell’amb ito d el Pro sp etto o in
a ltro mod o , son o fo rn iti a sc op o pu ramen te illu strativo e
n on imp lic an o ch e ta li r isu ltati saran no raggiu n ti in fu turo .
Seb b en e i p ro fessio n isti d egli in vestimen ti d i Blac k ston e
van tino un a co nso lidata esp erien za p rec ed en te n egli
in vestimen ti d i d eb ito sen ior garan tito c on ipo teca d i
p rimo grado , p restiti sen ior e d i a ltro tip o , gen erati e
n ego ziati privatamen te, le p erformanc e d i in vestimen to
p assate d i Blac k sto n e Cred it & I n su ran c e ( e d ei veico li d i
in vestimen to spo n so rizzati o gestiti da Blac kston e Cred it
& I n suranc e) no n è n ec essariamen te in d icativa d ei risu ltati
fu turi d i ECRED F eed er SI CAV e n on vi è a lcu na garan zia
c h e ECRED F eed er SI CAV o tten ga risu ltati co mp arab ili, sia
in grado d i imp lemen tare effettivamen te la prop ria
strategia d i in vestimen to , raggiun ga i p rop ri o b iettivi d i
in vestimen to , sia red d itizia o eviti p erd ite sign if ic ative.

in vestimen ti e op erazion i, no nc h é alla cap ac ità d i ECRED
F eed er SI CA V d i c on segu ire i p ro p ri ob iettivi d i Risc h i d i
so sten ib ilità I l F on do p uò essere espo sto a u n even to o a
u n a c on d izio n e amb ien ta le, soc ia le o d i go vern an c e c h e,
q u alo ra si verif ich i, p o trebb e avere u n effetto n egativo
so stan zia le, effettivo o po ten zia le, su l va lore d egli
in vestimen ti d a esso effettu ati. I r isc h i d i so sten ib ilità so no
valu tati n elle d ec isio n i d i in vestimen to relative a l F o n d o .

A llo cazio n i target No n vi è a lc un a garan zia c h e ta li
strategie e o b iettivi saran no raggiu n ti e q ualsiasi
in vestimen to sp ec if ic o po trebb e n on sod d isfare i c riteri
target.

I nfor m at iv a I m por tant e
I l pre se nte docum e nt o (com pres i g li al leg at i, le appe ndici e i
cor ris pondent i s upport i, i “Mate r iali”) è f or nit o s u base
confide nziale s olo per s copi inform ativi di due dil ig e nce e non è
e non può es se re cons ide r at o in alcun m odo com e una
cons ule nza leg ale , f iscale , di inve st im ent o, cont abile o di altr o
t ipo o come un'offe rt a di v e ndit a, o s olle cit azione di un'of fe rt a
all 'acquist o di t itoli o s tr um ent i o alla par te cipazione a quals ias i
s tr ate g ia di t r ading con un cont o de l f ondo o alt ro ve icolo di
inve st im ent o B lackst one (cias cuno de i quali , un “Fondo”), né il

pr es ente docum e nt o o la sua dist r ibuzione pot r anno cost it uire
la bas e di, o e ss er e pr es i in e s ame in r e lazione a, quals ias i
contr att o o de cis ione di inves t ime nt o. Se non div er s ame nte
indicato, t utt e le inform azioni s ono ag g ior nat e al 29 fe bbr aio
2024 (la “D at a di r if er im e nt o”) e potr e bbe ro cam biare
s os t anzialm e nt e in f utur o. I t erm ini in m aius colo ut il izzat i ne l
pr es ente docume nto m a non alt r ime nt i def init i hanno il
s ig nif icat o de s crit to ne i D ocume nti de ll ’of fer ta.

D at i propr ie t ar i di B lacks t one Alcuni dat i e inf orm azioni f or nit i
ne l pr ese nte docum e nt o s i bas ano s u conos ce nze e dat i di
pr opr iet à di B lackst one . Le s ocie t à di port af oglio pos sono
f or nire a B lacks t one dati di me r cat o propr ie t ar i, tr a cui quell i
r e lat iv i alle condizioni di dom anda e off er t a s ul me r cat o locale ,
ai canoni di locazione e alle s pese ope r at iv e corr e nt i, al le s pe se
in cont o capit ale e alle v alut azioni di m olt e plici att iv i. Tali dat i di
m er cat o pr opr ie t ar i v e ng ono ut ilizzat i da Blackst one per
v alut are le te ndenze de l me r cat o e per s ott os crive re
inve st im ent i pot e nziali ed e sist e nt i. Se bbe ne B lacks t one r it e ng a
at t ualme nte che t ali inform azioni s iano aff idabil i ai f ini de l
pr es ente docume nt o, e ss e sono s og ge tt e a m odif iche e
r if let t ono l'opinione di B lacks t one in me r it o al f att o che la
quant it à, la nat ur a e la qualit à de i dat i s iano s uf ficient i o me no
pe r la conclusione applicabile ; non s i r i las cia pe r alt ro alcuna
dichiar azione in me r it o all 'accur at ezza o alla com plet e zza de lle
s t e s s e.

D iv er s if icazione ; pot e nziale m ancanza di dive rs if icazione La
dive rs if icazione non è una g ar anzia di re ndim ent o o di
pr ote zione dalle per dite in me r cat i r ibas sist i . I l nume r o di
inve st im ent i eff et t uat i da un Fondo può es se re limit at o, il che
r e nde re bbe g li inv est im e nt i de l Fondo più s us ce tt ibili al le
f lut t uazioni di v alore der iv anti da condizioni e conom iche o
comme r ciali avv er se . N on v i è alcuna g ar anzia che g li
inve st im ent i de l Fondo r e alizzino una buona pe rf orm ance o
addir it t ur a ge ner ino un r it or no di capit ale ; s e alcuni inv est im e nt i
r eg ist r ano una pe rf orm ance s f av or ev ole , af finché il Fondo
poss a ott e ne re re ndime nt i s upe rior i alla me dia, è ne ce ss ar io
che uno o alcuni de i s uoi inves t ime nt i r e alizzino una
pe rf orm ance m olt o pos it iv a. N on v i è alcuna g ar anzia che ciò
avv e ng a. I noltr e , alcune are e ge ogr af iche e / o se tt or i in cui i l
Fondo ha inves t it o f or te me nt e poss ono es se re m agg iorme nte
colpiti dalle pr ess ioni e conomiche r is pe tt o ad altr e ar ee
g e og r af iche e / o s e tt or i.

C re scit a int rinse ca La cr es cit a int r inse ca r appre se nt a le
as pet t at iv e di cr es cit a di B lacks t one sulla base de lla pr opr ia
v is ione dell 'at t uale cont est o di me r cat o, che tie ne cont o de i
canoni di locazione att ualm ente inf er ior i ai t ass i di m er cato e
pe rt anto con un pote nziale di aume nt o. Tali as pet t at iv e s i
bas ano s u alcune ipotes i che pot re bber o non es se re cor re tt e e
s u alcune v ariabil i che pot re bbe r o cambiare , sono pr es e nt ate a
s copo pur am ente il lus tr ativo e non cos t it uis cono pre vis ioni.
N on v i è alcuna g ar anzia che t ali r is ult at i s ar anno eff et tiv ame nte
r ag g iunt i.
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St ime / Obiet t iv i Ev e nt uali s t ime , obiet t iv i, as pet t at iv e o simili
pr ev is ioni o r endim e nt i qui r ipor t at i si bas ano s u ipote si e
v alut azioni eff et tuate da Blackst one e che ques t a r it ie ne
r ag ionev oli ne lle cir cost anze pres e nt i alla dat a de l pre se nte
docum e nt o. Sono neces s ar iam ente s pe culat iv i, ipot et ici e
int rinse cam ente incer t i pe r nat ur a; s i può pr eve der e che t ut te o
alcune de lle ipote s i s ot t os t ant i a t ali s time , obie tt iv i, as pe tt ative
o s im ili prev is ioni o re ndime nt i cont e nut i ne l pre se nte
docum e nt o non s i concre t izzino e / o che e ve nt i e conse g ue nze
e ffe tt iv i deg li s tes s i s iano s os t anzialme nte div ers i da que ll i s u
cui s i bas ano t ali s time , obie tt iv i, as pe tt ative o s im ili prev isioni o
r e ndime nt i. Tr a le ipot es i f orm ulate da B lackst one nello
sv olgime nt o de ll 'analisi v i s ono (i) l' im port o e la fr eque nza de l
r e ddit o cor re nte da un inv es time nt o, (i i) la dur at a de l pe r iodo di
de te nzione , (i i i) la cr es cit a de ll'EBI TDA e i r is parm i di cos ti ne l
t em po, (iv ) le m odalit à e i tem pi di v e ndit a; (v ) i m ult ipli di us cit a
che r if le tt ono le m e die a lung o te rm ine per il t ipo di at t iv it à
pe rt ine nte , (vi) la cres cit a de i clie nt i e alt re iniziative
comme r ciali , (v ii) la dis ponibilit à de i f inanziame nt i, (v iii) le
pot enziali oppor t unit à di inv es time nt o che Blackst one st a
v agliando at t ualme nt e o ha v ag liat o di re ce nt e e (ix) le
condizioni m acr oe conom iche com ples s ive , quali la cr es cit a de l
PI L , la dis occupazione e i l iv e lli de i t ass i d' int er es se . L 'inclus ione
di s t ime , obiet tivi, as pe tt at ive o s im ili pr ev is ioni o r e ndim e nt i
ne l pres e nt e docum e nt o non deve es se re cons ide r at a come una
dichiar azione o una g ar anzia in m er it o all'af fidabil it à,
all 'accur ate zza o alla com ple te zza di t ali inf orm azioni; né
B lacks t one né un Fondo hanno alcun obblig o di m odif icar e t ali
r e ndime nt i dopo la dat a in cui s ono f ornit i per r if le tt er e il
v er if icar si di ev ent i s uccess iv i, anche ne l caso in cui una o t ut te
le ipot es i s ott es e a t ali r e ndim e nt i r is ult ino s ucces siv ame nte
ines att e . N ess uno t r a B lacks tone , un Fondo, lor o aff i liate o
r ispet t iv i amm inist r at or i, f unzionar i, dipende nt i, part ner ,
azionis t i, cons ulent i e age nti di uno quals iasi dei s og ge tt i di cui
s opr a f or nis ce alcuna g ar anzia o dichiar azione in me r it o
all 'accur ate zza di t ali ipote s i. Gli inv es t it or i e i clie nt i sono
avv is at i di non f ar e inde bit o af fidam e nt o su ques te dichiar azioni
pr ev is ionali . I de st inat ar i de i Suppor t i s ono inv it at i a cont att are i
r appres e nt anti de l Fondo per dis cut er e pr oce dur e e
m et odolog ie ut il izzate pe r e ffe tt uare s t ime , obie tt iv i,
as pet t at iv e e/ o pr ev is ioni o r e ndim e nt i s im ili e alt re
inf or m azioni cont e nut e ne l pr e s ent e docum ento.

D ichiar azioni pr ev is ionali Alcune dichiar azioni pr os pe tt iche , tr a
cui st im e e r e ndicont i f inanziari re lativi ai r is ult at i f ut uri, sono
int rinse cam ente ince rt i e d ev ent uali f att or i r i le v ant i potr ebber o
de te rm inar e una s os t anziale div er ge nza t r a es iti o r isult at i
e ffe tt iv i, r is pet to a que ll i indicat i in t ali dichiar azioni. B lacks t one
non si ass ume alcun obblig o di agg ior nare o r iv e de re
pubblicame nte ev ent uali dichiar azioni prev isionali a s eg uit o di
nuov e inf or mazioni, s v iluppi f utur i o alt r o.

Opinioni Le opinioni es pres se r if let t ono le opinioni di
B lacks t one es clus iv am e nt e alla dat a indicat a ne i Support i e s i
bas ano s ulle opinioni di B lackst one s ull 'at tuale contes t o di
m er cat o, s ogg et t o a v ar iazioni. Alcune inform azioni conte nute
ne i Suppor t i t r at t ano dell 'at t iv it à ge ne r ale del m er cat o, de lle
t e nde nze se tt or iali o di alt re condizioni e conom iche , di me r cat o
o polit iche ge ner ali e non dev ono e ss er e int er pr et ate come
r ice r ca o cons ule nza in m at e r ia di inv e s time nti.
I nf or m azioni di t er zi Alcune inf or m azioni conte nut e ne i

Suppor t i s ono st ate ott e nut e da f onti e st er ne a B lackst one , che
in alcuni cas i non s ono s t at e agg ior nate alla dat a de l pre se nte
docum e nt o. Se bbene t ali inf orm azioni siano r it e nute aff idabil i ai
f ini de l pre se nte docume nt o, non s i r i las cia alcuna dichiar azione
in m er it o all 'accur at ezza o alla com ple te zza delle st ess e e
ne ss uno di Blackst one , de i suoi f ondi e de lle lor o aff i l iat e s i
as sume alcuna r es pons abilit à per t ali inf orm azioni, né le ha
v e r if icate in m odo indipe nde nte .

Tr e nd Non v i è alcuna g ar anzia che uno quals ias i de i t re nd
de scr it t i nel pr es ente docum e nt o s i protr agg a o cam bi
or ient am ent o. Eve nt i e t e nde nze pass ati non im plicano,
pr e dicono o g ar ant is cono, e non s ono ne cess ar iame nte
indicat iv i di e v e nt i o r is ult at i f ut uri.

Ass e nza di be nchm ar k ECR ED non è ge st ito in rife rime nt o ad
alcun indice di be nchm ar k.

R e ndim e nt i f ut ur i sogg et t i a t ass azione I re ndim ent i fut ur i
s ar anno sogg et t i a t as s azione , in f unzione de lla s ituazione
f is cale per s onale di og ni inve st it ore , che potr e bbe v ar iar e ne l
t e m po.

AVVI SO AGLI IN VESTI TORI N EL R EGN O U NI TO E N ELLO
S P AZIO ECON OMIC O EU ROPEO («SEE»)

N e l Re gno U nit o, in Be lgio, D anim ar ca, Re pubblica d’I rlanda,
I t alia, Lie cht enst e in e N orv eg ia, la pr ese nte com unicazione è
pubblicat a da The B lacks tone Gr oup I nt er national Par t ne rs LLP
("B GI P"), 4 0 B er kele y Square , London, W1 J 5AL (nume r o di
r eg ist r azione OC35258 1 ), autor izzat a e re g olame nt at a dalla
F ina nc ial C onduct A ut hor it y (“FCA”) (num er o di r if er im ent o de lla
s ocie t à 5208 39 ) ne l Re g no Unit o, che ha lice nze appropr iat e in
alt r e g iur is dizioni pe r tinent i.

Pe r quant o conce r ne g li inves t it ori del Re gno U nit o, i l pre se nte
docum e nt o può ess er e dist r ibuit o e s clusiv ame nte , e le azioni, le
par te cipazioni o le quot e de l r e lat iv o f ondo poss ono es se re
off er te , e s ono es clus iv am ente r iv olt e a (a) inv es tit or i
pr of ess ionali ai s e ns i de ll 'Art icolo 2(1 ) de ll'A lt ernat ive
I nves t ment Fund Manag ers Regulat io ns 2 013 de l Re gno Unit o e
(b) alt ri sogg et t i a cui i l pre se nte docum e nt o può es se re
alt r ime nti leg alm ente dis tr ibuit o e a cui le azioni, part ecipazioni
o quote poss ono es se re altr im e nt i le g alme nte of fe rt e ne l R eg no
U nit o.

Pe r quant o rilev ant e , g li unici clie nti di B GI P s ono le s ue af fi l iate .
N es sun inve st itore o pote nziale inves t it ore è un clie nte di B GI P
e B GI P non è res pons abile di f or nire lor o le pr ote zioni offe rt e ai
clie nt i. Gli inve st it or i e i pot e nziali inv es tit or i dovr ebber o
chie de re una cons ule nza indipe nde nt e di inves t ime nt o, f is cale e
le g ale ne l m odo che rite ng ono oppor t uno. N ess un
r appres e nt ante di B GI P ha il dir it t o di indurr e g li inv est it or i a
cr e de r e il cont r ar io.

I nfor m at iv a im por t ante (cont inuazione)
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A L TR I PAESI DELLO SEE

N e llo Spazio e conom ico e urope o (“SEE”), ad e ccezione di Be lg io,
D anim arca, Finlandia, Re pubblica d’I r landa, It alia, L iechte ns te in
o N orv eg ia, la pres e nt e com unicazione è e ffe tt uat a da
B lacks t one Eur ope Fund Manag eme nt S.à r .l . ("B EFM"), con
s e de in 2-4 R ue Eugè ne R upper t , L- 24 53, Lusse mburg o
(nume r o di re g ist r azione B21 21 24 ), s ociet à aut or izzat a dalla
C o mmiss ion d e Sur veil lance d u S ect eur F ina nc ier (nume r o di
r if e r ime nto A00001 9 74 ).

I n r e lazione ag li inv est it or i de llo SEE, il pre se nte docum e nt o
può es se re dist r ibuit o es clus iv am e nt e e le azioni, le
par te cipazioni o le quot e de l r e lat iv o f ondo poss ono es se re
off er te o collocat e in uno St at o m em br o s olo ne lla mis ur a in cui
(1 ) i l fondo può e ss er e comme r cializzat o agli inv es tit or i
pr of ess ionali ne llo St at o m em br o int er es s at o in conf orm it à alla
D ire tt iv a s ui g es t or i di fondi di inv es time nt o alte r nat iv i
(D ire tt iv a 2011 /61 /U E) (la "AIFMD "), inclus i gli inves t it ori che
s ono Clie nt i profes s ionali ai f ini de lla dir et t iv a dell 'U nione
e ur ope a s ui m er cat i de g li st r ume nt i finanziar i (D ire tt iv a
2014 /65/U E) (com e r e ce pit a nella leg is lazione/ norm at iv a locale
de llo St at o m em br o int er ess at o); o (2) il pre se nt e docum e nt o
può ess er e altr im e nt i dist r ibuito le g alme nte e le azioni, le
par te cipazioni o le quot e pos s ono e sse re le g alme nte offe rt e o
collocat e in t ale St at o me mbr o (anche s u iniziat iv a es clus iv a
de ll ' inv e st itore ).

C ess azione de g li accor di di com me rcializzazione Si pr eg a di
not are che il Fondo può de cide re di por re f ine alle dis pos izioni
as sunte pe r la comm er cializzazione del Fondo in uno o più St at i
m e m br i de ll 'UE ai s e ns i de l pas saport o alla com me rcializzazione

de l Fondo s e condo la pr oce dur a pre vist a dalla leg ge che att ua
l'art icolo 9 3a de lla dire tt iv a 2009 /6 5/ C E (dire tt iv a OI CVM) o
l’art icolo 32a de lla D ir et t iv a 201 1/6 1/ U E (dir et tiv a AIFMD ) a
s e conda de i cas i.
La pr es e nt e com unicazione è des t inat a es clus iv am e nt e alla
pe rs ona a cui è st at a inv iat a, è s tr et t ame nte conf ide nziale e non
de v e e s s e re dis tr ibuita ult e r ior ment e.

La pr ese nte com unicazione non cos t it uis ce una s olle cit azione
all 'acquist o di t itoli o s tr um ent i, né una s olle cit azione di
int er ess e in quals ias i f ondo, cont o o s tr ate g ia B lackst one . I l
conte nuto della pr es ente com unicazione non dev e es se re
int er pr et at o come una cons ulenza le g ale , f iscale o di
inv e s t ime nt o.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
AUSTRI A, B ULGARI A, CI PRO, CR OAZIA, ESTONI A, FRANCI A,
FIN LANDI A, GR ECI A, IR LAND A, I SLAN DA, LETTONI A,
LI ECH TEN STEIN , LI TU ANIA, MALTA, NORVEGI A, POLONI A,
POR TOGALLO, R EPU BB LIC A C EC A, R OMANI A, SLOVAC CHI A,
S L OVEN IA, SPAGNA, SVEZIA E UN GHER IA

I l pr es ente docume nt o e quals ias i alt r o m at er iale pr om ozionale
s ono des t inat i es clus iv am e nt e all 'ut i l izzo da part e di pe rs one
che s ono C lie nti pr of ess ionali o C ontr opar t i idonee ai f ini de lla
D ire tt iv a e ur ope a r elat iv a ai m er cati deg li st r ume nti f inanziar i
(D ire tt iv a 2014 /6 5/ U E) e non dev ono es se re dis tr ibuit i a clie nt i
r e t ail né ult e r ior ment e dis t ribuiti .

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
B A H RAIN

La B anca ce ntr ale de l B ahr ain, la B ors a v alor i de l B ahr ain e il
Minist er o de ll ’ indust r ia e de l comme r cio de l R eg no del B ahr ain
non as s um ono alcuna r es pons abilit à per l’accur at ezza de lle
dichiar azioni e de lle inf orm azioni r ipor t at e ne l pre se nte
docum e nt o né s ulle per form ance del Fondo, e de clinano
quals ias i re s pons abil it à ne i confr ont i di quals ias i s og ge tt o,
inve st it ore o altr o, per quals iasi per dit a o danno der iv ante
dall ’av er f att o af fidam e nt o s ulle dichiar azioni o inform azioni
r ipor t at e ne l pr es ente docum e nt o. N on abbiamo inv it ato né
inv it er em o il pubblico nel R eg no del B ahr ain a s ott oscr ive re alle
par te cipazioni de l Fondo e il pr ese nte Mem or andum non s ar à
pubblicat o, t r asm ess o o r es o dis ponibile al larg o pubblico. La
B anca ce nt r ale de l B ahr ain (“CB B ”) non ha es aminat o, né
appr ov ato, i l pr ese nte Mem or andum o la r e lat iv a
docum e nt azione com me rciale nel R eg no de l B ahr ain. La C BB
non è r e s pons abile de lle pe rf or mance de l Fondo.

Im por t ant e : in caso di dubbio s ui conte nuti de l pre se nte
docum e nt o, il pot enziale inve st it ore dovr ebbe r iv olg ers i a un
cons ule nt e f inanziar io indipende nt e . S i t e ng a pre se nt e che t utt i
g li inv es time nt i com port ano v ari l ive ll i di r is chio e che il v alore
de ll ’inv es t ime nto è sogg et t o a v ar iazioni al r ialzo o al r ibass o. Gli
inve st im ent i in que st o org anism o di inv es time nt o colle tt iv o non
s ono cons ider ati deposit i e non s ono quindi cope rt i dal s ist em a
di g ar anzia de i de pos it i de l R e gno de l B ahr ain.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
B E LGIO

Fat te s alve eve ntuali dis pos izioni e lim it azioni s pe cif iche , EC R ED
può e ss er e dist r ibuit o a inv es tit or i pr ofe ss ionali ai s ens i de lla
dir et tiv a 201 1/6 1/ U E (AI FMD ) con r ife r ime nt o alla dire tt iv a
2014 /65/U E (MiFID II ), nonché a inve st it or i non pr of ess ionali in
B e lg io, a f ronte di un cor ris pe tt iv o di alm e no 250.000 e ur o per
inv e s t itor e e pe r cat e g oria di t it oli .

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
D AN I MAR CA

Fat te s alve eve ntuali dis pos izioni e lim it azioni s pe cif iche , EC R ED
può e ss er e dis tr ibuit o in D anim ar ca es clus iv am ente (i) a
inve st it or i pr of ess ionali ai s ens i de lla dir et tiv a 2011 /61 /U E
(AIFMD ) con r if er im ent o alla dire tt iv a 2014 /65/U E (MiFID II ), (i i)
a inve st itor i ai se nsi de ll 'Ar t icolo 5(5) de lla Le gg e danes e n. 2015
de l 1 ° nove mbre 2021 s ui ge st ori di f ondi di inv est im e nt o
alt er nativi (cos iddet t i "inve st it or i s em i- pr of ess ionali") che
inve st ono alme no 1 00.000 e ur o e f or nis cono una dichiar azione
s critt a in cui affe rm ano di e sse re cons apev oli de i r is chi conness i
all ' inv est im e nt o, ovv er o (ii i) in r is pos t a a v er e e pr opr ie r ichies te
di r eve rs e s olicit at ion. Gli acquire nt i di ECR ED pos sono v e nde re ,
t r asf er ire o alt r ime nti dist r ibuire ECR ED e s clusiv ame nte in
conf or m ità a t ut t i i r e quis it i nor m ativi applicabil i .

I nfor m at iv a im por t ante (cont inuazione)
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AVVI SO SPECIALE RIVOLTO AI POTEN ZIALI IN VESTI TORI A
D U B AI

I l pr ese nte docume nt o s i rife ris ce a un f ondo che non è
s ogg et to ad alcuna f orm a di r eg olam ent azione o appr ov azione
da par t e de lla D ubai Financial Se r vices Aut hor ity ("D FSA").
La D FSA non è r es pons abile de ll 'e s ame o de lla v er if ica di alcun
docum e nt o o altr a docume nt azione in r e lazione a ques to f ondo.
D i conse g ue nza, la D FSA non ha appr ov ato il pre se nte
docum e nt o o alt r i docume nt i ass ociat i, né ha int r apr es o alcuna
iniziat iv a v olt a a v er if icar e le inform azioni cont e nut e ne l
pr es ente , e non ha alcuna re s pons abil it à in m er ito. I l pre se nte
docum e nt o è des t inat o e s clusiv ame nte alla dist r ibuzione a
s ogg et ti di un de te rm inat o t ipo ai s e ns i de lle norme della D FSA
(oss ia i "Clie nt i pr ofe ss ionali") e pe rt ant o non dev e es se re
dis t r ibuit o a, o ut il izzat o da, quals ias i alt ro t ipo di s og g e tt o.

I l f ondo a cui s i r if er isce il pr ese nte docume nt o può es se re
il l iquido e /o s og ge tt o a re st r iz ioni alla r iv endit a. S i r accom anda
ai pot e nziali acquire nt i di condurr e la pr opria due dil ig ence s ul
Fondo. Se non si com pr e nde il conte nut o de l pre se nte
docum e nt o, s i r accom anda di cons ult ar e un cons ule nte
f inanziar io aut or izzat o.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
D AN I MAR CA

Fat te s alve eve ntuali dis pos izioni e lim it azioni s pe cif iche , EC R ED
può e ss er e dis tr ibuit o in D anim ar ca es clus iv am ente (i) a
inve st it or i pr of ess ionali ai s ens i de lla dir et tiv a 2011 /61 /U E
(AIFMD ) con r if er im ent o alla dire tt iv a 2014 /65 /U E (MiFID II ), (i i)
a inve st itor i ai se nsi de ll 'Ar t icolo 5(5) de lla Le gg e danes e n. 2015
de l 1 ° nove mbre 2021 s ui ge st ori di f ondi di inv est im e nt o
alt er nativi (cos iddet t i "inve st it or i s em i- pr of ess ionali") che
inve st ono alme no 1 00.000 e ur o e f or nis cono una dichiar azione
s critt a in cui affe rm ano di e sse re cons apev oli de i r is chi conness i
all ' inv est im e nt o, ovv er o (ii i) in r is pos t a a v er e e pr opr ie r ichies te
di r eve rs e s olicit at ion. Gli acquire nt i di ECR ED pos sono v e nde re ,
t r asf er ire o alt r ime nti dist r ibuire ECR ED e s clusiv ame nte in
conf or m ità a t ut t i i r e quis it i nor m ativi applicabil i .

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
G E R MANI A

All ' int er no de lla R e pubblica fe der ale di Germ ania, i l pre se nte
docum e nt o è re s o dis ponibile s olo a inve st itor i profes s ionali ai
s e ns i de lla dir et t iv a 2011/ 61 /U E (AI FMD ) in r if er im ent o alla
D ire tt iv a 2014 /6 5/U E (MiFID I I ), nonché ag li inv est it or i s em i-
pr of ess ionali ai se ns i de l C odice t e des co s ug li inve st im e nt i di
capit ale (Kapita la nla g eg es et zbuch ) a condizione che inv est ano
alme no 200.000 e ur o, e non s ar à in alcun m odo dist r ibuito ad
alt r i inv e s t itori.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
G U ER NSEY

I l pr ese nte docume nt o può ess er e me ss o a dis pos izione s olo in
o dal B ailiwick di Gue rnse y, e qualsias i offe rt a o v endit a de lle
par te cipazioni può es se re eff et t uat a es clus iv am ente in o dal
B ail iw ick di Gue r ns e y da:

(i) s ogg et ti aut or izzat i ai s ens i de lla Pr ot ect ion of I nves to rs
(B ail iw ick of Guer nse y) Law , 19 87 (e s ucce ss iv e m odif iche ) (la
“Po i L a w”); o
(i i) s ogg et t i aut orizzat i ai s ens i de lla Po i L a w, la I ns ur ance
B us ines s (Ba il iwic k of Guer ns ey) La w, 2002 (e s ucces sive
m odif iche ), la B anking S uper vis io n (Ba il iwic k of Guerns ey) La w,
1 994 (e s ucce ss iv e m odifiche ) o la Regulat io n of F id uc ia r ies ,
A d ministr at ion B us iness and C o mpany Dir ect ors , et c (B ail iwick of
Guer ns ey) La w, 2000 (e s ucce ss iv e m odifiche ) a condizione che
il Par te nariat o s ia conform e ai r equis it i applicabil i de lla Poi La w
e a tutt e le not e di or ient am ent o applicabil i pubblicat e dalla
Guer ns ey F ina nc ia l S ervices C o mmiss io n .

I l pres e nt e docume nt o e quals ias i of fe rt a o ve ndit a de lle
par te cipazioni ai s e ns i del pre se nte docume nt o non è
dis ponibile in o dal B ail iwick di Gue r nse y s e non in conf orm it à
con i par agr afi (i) e (i i) di cui s opr a e ne ss un s ogg et t o dev e f arv i
aff idam ent o s alv o se sono r icev ut e o effe tt uate in conf orm it à
con t ali par ag r af i.

AVVI SO SPECIALE RIVOLTO AI POTEN ZIALI IN VESTI TORI
N E LL’ ISOLA DI MAN

I l Fondo non è s ogg et t o ad alcuna form a di r eg olam e nt azione o
appr ov azione ne ll’I s ola di Man. I l pr es e nt e docume nt o non è
s t at o r eg is tr at o né appr ov at o per la dist r ibuzione nell ’Is ola di
Man e può es se re dis tr ibuit o ne ll ’Is ola di Man e s clusiv ame nte da
un s og ge tt o a cui è cons e nt it o f ar lo ai s e ns i de lla leg islazione
de ll ’Is ola di Man e in conform it à con il Co llect ive I nves t ment
S chemes A ct 2008 de ll ’Is ola di Man e alle r e lat iv e dis pos izioni. I
par te cipant i al Fondo non s ono pr ote tt i da alcun s is tem a di
inde nnizzo s t abil ito dalla le g g e.
N e ll’I s ola di Man la pr om ozione de l Fondo può e sse re f att a
e s clusiv ame nte a: (I ) un inv est it or e pot e nziale tit olar e di una
lice nza pe r i s erv izi f inanziar i (come ad es em pio una banca, un
g es t or e di f ondi, un br oker o un g est ore dis cr e zionale di
inve st im ent i), a condizione che la lice nza de te nut a dal t it olare
g li cons ent a di cons ig liare o sollecit ar e un citt adino de ll’I s ola di
Man a div ent ar e , o off r ir e di div e nt are un part e cipante a un
s is te m a de lla st es s a class e de l Fondo; o (ii) un as s icur at ore
aut orizzat o ai se nsi della s e zione 8 de ll’I ns ur ance A ct 2 008; o
(i i i) un pote nziale inve st itore la cui att iv it à abit uale com pr e nde
l’acquis izione e la ces s ione di propr ie t à de llo st ess o tipo de lla
pr opr iet à, o di una part e s ig nif icat iv a de lla pr opr ie t à, a cui i l
Fondo è as s ociat o.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
I SR AELE

I n Is r ae le non è s t at a e non s ar à int r apre s a alcuna azione che
conse nt a un'of fe rt a pubblica de l Fondo o la dis tr ibuzione de l
pr es ente docume nt o al pubblico in Is r ae le . I l pre se nte
docum e nt o non è s t at o appr ov at o dall' Isr a el S ecur it ies
A uthor it y. I l pre se nte docum ent o v ie ne dist ribuit o e d è r iv olt o
e s clusiv ame nte a s ogg et ti che s ono I nv es tit or i Qualif icati ai
s e ns i de lla The S ecur it ies L a w, 5 72 8-1968 (I s rae le).

I nfor m at iv a im por t ante (cont inuazione)
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I s ogg et t i che non s ono Inves t it ori Qualificat i non dev ono ag ire
o f ar e af fidam e nt o s ul pre se nt e docum ent o o s u quals iasi s uo
conte nuto. Quals iasi inv es t ime nto o at tivit à di inve st im e nt o a
cui si rife ris ce il pres e nt e docum ent o è dis ponibile
e s clusiv ame nte per I nv est it or i Qualif icat i e s ar à eff et t uat o
s olt ant o con I nv est it or i Qualif icat i. Gli I nve st itor i Qualif icat i che
r icev ono il pr es ente docum e nt o non dev ono dist r ibuire ,
pubblicar e , r ipr odur re o div ulg ar e lo st ess o (in t ut t o o in par te )
a s og ge tt i che non s ono Inves t it ori Qualif icat i. N é il s ocio
accom andat ar io né il cons ulente per g li inve st im ent i è
r eg ist r at o o inte nde r eg is tr ars i come cons ule nte pe r g li
inve st im ent i o ge st ore di port af og li di inves t ime nt o ai se ns i
de lla leg ge is r ae liana 5755- 199 5 s ulla re golam e nt azione de lla
cons ule nza in m at er ia di inv es t ime nti e la ge st ione de i
por t af og li di inv es t ime nto (la "leg ge s ug li inv es t ime nti"). I nolt re ,
ques t i int er ess i non s ono off er t i da un dist r ibut or e aut orizzat o
di t it oli ai s e ns i de lla le g g e s ug li inv est iment i.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
I T ALI A

EC R ED può ess er e dis tr ibuit o in It alia es clus iv am ente alle
s e g ue nt i cat e gorie di inv e st it ori:

(i) inv es t it or i pr of ess ionali se condo la def inizione di cui alla
dir e t t iv a 201 1/6 1/ UE; e
(ii) inve st it or i non pr of ess ionali che : (i) pos sono im peg nare
alme no 500.000 e ur o o (ii) poss ono im pe g nar e alme no
1 00.000 e ur o e o (a) l’ inv es time nt o è eff et tuat o da un ge st ore
di port af oglio aut or izzat o pe r cont o de ll’ inv es tit or e non
pr of ess ionis t a; o (b) g li im peg ni de ll’ inv est it or e in FIA r ise rv at i
ag li inve st itor i pr ofe ss ionali non s upe rino il 1 0% del port af oglio
f inanziario agg re g at o de ll ’ inve st itore e gli inv est im e nt i sono
e ffe tt uati s ulla base di una cons ule nza di inves t ime nt o da par te
di un’e nt it à de bit ament e aut or izzata.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
J ER SEY

Le part e cipazioni non poss ono e ss er e off er te a J er se y se nza il
pr ev io cons e ns o de lla Jers ey F inanc ia l S er vices C o mmiss ion (la
"C omm iss ione "). Pr im a di diff onde re a Je rs e y quals ias i of fe rt a
r e lat iv a alle par te cipazioni, i l Part enar iat o chie de r à alla
C omm iss ione il conse nso a t ale diff us ione ai s ens i dell 'ar t icolo
1 0(1 )(c) de l C o ntr o l o f Bo rr o wing (Jers ey) Ord er de l 1 958 . La
C omm iss ione è pr ot et t a dalla C ontr ol o f Bor ro wing (Jer s ey) La w
de l 19 47 per la res pons abil it à der iv ante dall 'e se r cizio de lle s ue
f unzioni ai s e ns i di t ale le gg e . Le par te cipazioni s ono adat te solo
ag li inv est it or i qualif icati che abbiano le conos ce nze e
l'es per ie nza ne ce ss ar ie in m at er ia f inanziar ia e comme r ciale per
v alut ar e i m e r it i e com pr e nde re i r is chi di un t ale inv e s time nt o.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
L U SSEMBU RGO

Fat te s alve eve ntuali dis pos izioni e lim it azioni s pe cif iche , EC R ED
può es se re dist r ibuit o ne l Gr anducat o di Lusse mburg o
e s clusiv ame nte a inv es t it or i pr ofe ss ionali se condo la def inizione
di cui alla dire tt iv a 2011 /61 /U E (e success iv e m odif iche ) (AI FMD )
con r if er im e nt o alla dir et t iv a 2014 /6 5/U E (e s ucces sive
m odif iche ) (MiFID II ), nonché a inve st itor i al de tt aglio, ai se ns i

de lla dir et tiv a 201 4/6 5/ U E (MiFI D II ), a condizione che , per
ques t i ultimi, la loro s ott os cr izione iniziale m inim a s ia par i
alme no a 25.000 (ve nticinquem ila) e ur o, come pr ev ist o ne l
Pr os pe t t o de l Fondo.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I N VESTI TORI N EI
P A ESI B ASSI

Fat te s alve eve ntuali dis pos izioni e lim it azioni s pe cif iche , EC R ED
può ess er e dis tr ibuit o ne l R eg no de i Paes i B as si e s clusiv ame nte
a inv est it or i profes s ionali se condo la def inizione di cui alla
dir et tiv a 2011 /61 /U E (e s uccess iv e m odif iche ) (AI FMD ) con
r if er im e nt o alla dir et tiv a 2014/ 65/U E (e s ucces sive m odif iche )
(MiFID II ), ovv er o a inve st itor i non profes s ionali la cui
s ott os crizione iniziale m inim a de ve ess er e alm e no par i a
1 00.000 (ce ntomila) e ur o, com e prev is t o ne l Pr os pe tt o de l
Fondo.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
Q A TAR

Gli inv es time nt i de scr it t i nel pr es e nt e docume nto non sono
s t at i e non s ar anno off er t i, ve ndut i né cons eg nat i in alcun
m om ent o, dire tt am e nt e o indire tt ame nt e , ne llo St at o de l Qat ar
in un m odo che cos t it uis ca un’offe rt a pubblica.

I l pre se nt e docume nto non è st at o, e non s ar à, de pos it at o,
r ev is ionat o né appr ov at o dalla B anca ce ntr ale de l Qat ar , dalla
F ina nc ial Mar ket s A ut hor it y de l Qat ar né da altr e aut or it à
com pe te nt i de l Qat ar . I l pres e nt e docume nto è de st inat o
e s clusiv ame nte al des t inat ario orig inar io e non deve es se re
t r asm es so a ness un alt r o s og ge tt o. N on è dest inato alla
diff us ione al lar go pubblico ne llo St ato de l Qat ar e non de ve
e ss er e r iprodott o né ut il izzato ad alt ri f ini. I l Fondo non è , e non
s ar à, r eg is tr at o come f ondo di inve st im e nt o pr ess o la B anca
ce ntr ale de l Qat ar né come f ondo di inv es t ime nto colle tt iv o
pr e s s o la F ina nc ia l C entr e Reg ulat or y A utho rity de l Qat ar .

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
A R ABIA SAUD ITA

I l pre se nt e docume nt o può ess er e dis tr ibuit o ne l R eg no
de ll ’Ar abia Saudit a es clus iv am ente alle pe rs one aut or izzat e ai
s e ns i de lle Invest ment F und Reg ulat ions de l 3/1 2/ 1427H
cor ris pondente al 24/ 12/2006 G (le “I FR ”) pubblicate dalla
C apit a l Mar ket A ut ho rit y. La Capita l Ma r ket A ut ho r it y non
f or nis ce alcuna dichiar azione in m er it o all’accur ate zza e alla
com plet e zza del pre se nt e docum e nt o e de clina es pr es s ame nte
quals ias i r es pons abil it à per le e ve nt uali pe rdite de r iv ant i da, o
s os te nute f acendo aff idam ent o a, quals iasi part e de l pre se nte
docum e nt o.

I nfor m at iv a im por t ante (cont inuazione)
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N e l Re g no de ll ’Ar abia Saudit a non è s t at a e non s ar à int r apr es a
alcuna azione che cons e nt a un’off er t a pubblica de lle
par te cipazioni, né il poss es so o la dis tr ibuzione di quals ias i
m ate riale pr om ozionale ad e sse corr e lat o. Le part ecipazioni
poss ono es se re offe rt e e ve ndut e nel R eg no de ll ’Ar abia Saudit a
e s clusiv ame nte tr am ite s og ge tt i aut orizzat i a f ar lo e , in
conform it à con la Part e 2 (Aut hor is ation) Ar t icle 4 (b)(4 ) de lle
I FR , le part e cipazioni ne l Fondo s ar anno of fe rt e a non più di
200 e mitt e nt i nel Re g no de ll’Ar abia Saudit a, cias cuno de i quali
pag her à una s om m a di alm e no un milione di r iyal s auditi o un
im por to equiv alente in un’alt r a v alut a. S i inf or m ano g li
inve st it or i che l’Ar t icolo 4 (g ) de lle IFR s t abil isce lim it azioni alle
at t iv it à s ul me rcat o se condar io in re lazione alle Part ecipazioni.
Qualsias i r iv e ndit a o alt r o t r asf er im ent o, o t e nt at iv o di ve ndit a o
alt r o t r asf er im e nt o, s e non eff et t uat o in conf orm it à con le
r es tr iz ioni s opr a indicate non s ar à riconos ciut o. I pote nziali
acquire nti de lle par te cipazioni ne l Fondo dovr ebber o condur re
la pr opr ia due dil ig e nce s ull ’accur ate zza de lle inform azioni
r e lat iv e alle part e cipazioni ne l Fondo. Se non s i com pre nde il
conte nuto de l pr ese nte docum e nt o, s i r accom anda di
cons ult ar e un cons ule nt e f inanziario aut orizzato.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZI ALI I NVESTI TOR I IN
S VI ZZ ERA

I l Fondo non è st ato aut orizzat o dall 'Aut or it à f e de r ale di
v ig ilanza s ui me r cat i f inanziar i FIN MA (FIN MA) all'off er t a ag li
inve st it or i non qualif icat i ai s e ns i de ll 'art icolo 1 20(1 ) de lla Leg ge
f eder ale sug li inve st im e nt i colle tt iv i di capit ale (LIC ol). Ai se ns i
de ll 'ar ticolo 120, par agr af o 4 , CISA, Sociét é Gé né r ale , Par ig i,
f i l iale di Zur ig o, Talacker 50, P.O. B ox 507 0 19 28 , CH -8 021
Zur ig o è s t at a nom inat a quale r appres e nt ante sv izzer a e age nte
pe r i pag am e nt i sv izzer o per il Fondo. D i cons eg uenza, le quote
de l Fondo pos s ono ess er e off er te (ai se ns i dell 'ar t icolo 3, le tt er a
g de lla Le gg e fe der ale sv izze r a s ui s erv izi finanziar i (FinSA)) o
comme r cializzat e (ai se ns i de ll 'ar t icolo 1 27 a de ll 'Or dinanza s ug li
inve st im ent i colle tt iv i), dir et t ame nte o indir et t ame nte ,
e s clusiv ame nte in o dalla Sv izze r a, e il Mem or andum di offe rt a e
quals ias i altr o docum ent o di of fe rt a r elat iv o al Fondo pos sono
e ss er e me ss i a dis pos izione s olo in o dalla Svizze r a a inv es tit or i
qualif icati quali def init i nell 'ar t icolo 1 0, par agr af i 3 e 3t er de lla
LIC ol. Gli inve st it or i de lle quote del Fondo non be ne ficiano de lla
pr ote zione s pe cif ica de g li inv est it or i f or nit a dalla LIC ol e de lla
s orve g lianza de lla FIN MA in re lazione all'appr ov azione
de ll 'of f er ta.

I nolt re , i l pres e nt e docum e nt o e quals ias i alt r o docume nt o di
m ar ke ting o di off er t a r e lat iv o al Fondo poss ono es se re
condiv is i con cons ule nti ag li inve st im e nt i non dis cr ezionali in
Svizze r a es clus iv am e nt e a f ini inform ativi, se nza che siano
r iv olti a inve st it or i s pecif ici cons ig liat i da t ali cons ule nt i. Qualor a
t ale inves t it ore qualif icato s ia cons igliat o da un consule nt e non
dis cr ezionale in Svizze r a, l 'inv es t it or e può incar icar e il
dist r ibut or e di t r asm et te re il pr es ente docume nt o o quals ias i
alt r o docum e nt o di m ar ke t ing o di off er t a r e lat iv o al Fondo
dir e t t am ent e a t ale cons ule nte .

Qualor a il pr ese nte docume nt o o quals iasi alt r o docume nt o di
m ar ke ting o di offe rt a r e lat iv o al Fondo v e ng a dist r ibuito a un
inve st it ore al di f uor i de lla Sv izze r a e qualor a t ale inv est it or e s ia
cons ig liat o da un cons ule nt e non dis cre zionale in Sv izzer a,
l ' inv e s t it ore può incar icare il dis t r ibut or e di t r as m et te re

anch'eg li i l pr ese nte docume nto o quals ias i altr o docume nt o di
m ar ke ting o di offe rt a re lat iv o al Fondo dir et t ame nte a t ale
cons ule nt e .

R e lat iv am e nt e all 'at t iv it à di dist r ibuzione de lle Quote in
Svizze r a, i l luog o di adem pim e nt o e la g iur isdizione s ono pr ess o
la s e de le g ale de l R appr es entant e in Sv izzer a.

AVVI SO SPECI ALE RI VOLTO AI POTEN ZIALI I N VESTI TORI N EGLI
E M I RATI ARAB I UN ITI

I l pr ese nte docume nt o non int e nde cost ituire un’of fe rt a,
v endit a o cons eg na di azioni o alt r i t it oli ai s ens i de lla le gg e deg li
Em ir at i Ar abi U nit i (“EAU ”). I l Fondo non è st ato e non s ar à
r eg ist r at o ai se nsi de lla F ed era l La w No . 4 of 2 000 C oncer ning
t he Emira t es S ecurit ies a nd C o mmo dit ies A ut hor it y a nd t he
Emira t es S ecur it y a nd Co mmod it y Excha ng e, né pres s o la B anca
ce ntr ale deg li EAU , il m er cato f inanziar io di D ubai, il me rcat o de i
t it oli di Abu Dhabi né alcuna alt r a bors a de g li EAU . La
pr om ozione de l Fondo e de lle re lat ive quote e part ecipazioni
non è s t at a appr ov at a né autor izzat a dalla B anca ce ntr ale deg li
EAU né da altr e aut or it à com pe te nt i ne gli EAU e non cost it uis ce
un’off er t a pubblica di t it oli neg li EAU in conf orm it à alla
C o mmer c ia l C o mpanies La w, alla F ed er a l La w No . 8 de l 198 4 (e
s ucce ss ive m odifiche ) né in altr o m odo. R e lat iv am e nt e al s uo
us o neg li EAU , il pre se nte docume nt o è s tr et t ame nte
confide nziale e pr iv ato e v ie ne dis tr ibuit o a un nume r o lim it at o
di inves t it ori; non de ve ess er e t r asm es so ad altr i sogg et t i olt re
al des tinat ar io or ig inar io, né r ipr odot t o o ut il izzat o pe r quals ias i
alt r o s copo. I l Fondo non può es se re off er t o né ve ndut o
dir et t ame nte al pubblico neg li EAU . Le inf orm azioni non sono
r iv olte a e non dovr e bber o e sse re le tt e da s og ge tt i nelle zone
f r anche neg li EAU (com pre so il DI FC ). Le inf orm azioni riport ate
ne l pres e nt e docum e nt o, inoltr e , non inte ndono port are alla
conclus ione di alcun contr att o di quals ias i t ipo ne l t er r it or io
de g li EAU . N es sun e le me nt o cont e nut o ne lla pre se nt azione
int ende cost ituire una cons ule nza di inve st im e nt o, le g ale ,
f is cale , cont abile o pr of ess ionale di quals ias i altr o t ipo neg li EAU
o r e lativ ame nte ad e ss i. Que st a pre se nt azione è conf ide nziale e
a f ini e s clusiv ame nte inform ativi e ness un e le me nt o de l
docum e nt o int e nde appr ov are né r accom andar e una par t icolare
line a di condott a. I pote nziali inve st itor i dov re bbe r o r iv olg er si a
una f ig ur a profes s ionale adeg uat a per una cons ulenza s pecif ica
in bas e alla lor o s it uazione .

PWS2024 026 58R – appr ov at o per Aust ria, B e lg io, Bulg ar ia,
C r oazia, C ipro, Re pubblica C ie ca, D anim ar ca, D ubai, Es tonia,
Finlandia, Fr ancia, Germ ania, Gr e cia, Ung ar ia, I slanda, I rlanda,
Is r ae le , I t alia, J ers e y, L ie cht e ns te in, L it uania, Lusse mburg o,
Malt a, Pae s i B ass i, N or ve g ia, Polonia, Por t og allo, R om ania,
S lov acchia, S lov enia, Spania, Sve zia, Sv izzer a, R eg no U nit o,
H o ng Kong, S ing apor e.
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